


�صدر القانون رقم 7 ل�سنة 2010 ب�ش�أن �إن�شاء هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط 
الأوراق المالية بتاريخ 21 فبراير 2010 م ون�شر في الجريدة الر�سمية بتاريخ 28 فبراير 

2010 م.
 

كم��ا �ص��در القان��ون رقم 108 ل�س��نة 2014 بتعدي��ل بع�ض �أح��كام القانون رقم 7 
ل�سنة 2010 ب�ش�أن �إن�شاء هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية بتاريخ 

23 يوليو 2014 م  ون�شر في الجريدة الر�سمية بتاريخ 10 �أغ�سط�س 2014 م.

كم��ا �ص��در القان��ون رق��م 22 ل�س��نة  2015 بتعدي��ل بع���ض �أحكام القان��ون رقم 7 
ل�سنة 2010 ب�ش�أن �إن�شاء هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية بتاريخ 

4 مايو 2015 م ون�شر في الجريدة الر�سمية بتاريخ  10 مايو  2015 م.
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ب�ش�أن �إن�شاء هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية
- المذكرة الإي�ضاحية

للقانون رقم )108( ل�سنة 2014 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010
ب�ش�أن �إن�شاء هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية

- المذكرة الإي�ضاحية
للقانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة �أ�سواق المال 

وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية



   قانون رقم 7 لسنة 2010 *
بشأن إنشاء هيئة أسواق المال

وتنظيم نشاط الأوراق المالية 
وتعديلاته

٭ تم تعديل القانون رقم 7 ل�سنة 2010 بموجب القانون رقم )108( ل�سنة 2014 والقانون رقم )22( ل�سنة 2015.



- بعد الاطلاع على الد�ستور،
- وعلى القانون رقم 15 ل�سنة 1960 ب�إ�صدار قانون ال�شركات التجارية والقوانين المعدلة له، 

- وعلى القانون رقم 16 ل�سنة 1960 ب�إ�صدار قانون الجزاء والقوانين المعدلة له،
- وعلى القانون رقم 17 ل�سنة 1960 ب��شأن الإجراءات والمحاكمات الجزائية والقوانين المعدلة له،

- وعلى القانون رقم 30 ل�سنة 1964 ب��شأن �إن�شاء ديوان المحا�سبة والقوانين المعدلة له،
- وعلى القانون 37 ل�سنة 1964 في ��شأن قانون المناق�صات العامة والقوانين المعدلة له،

الم�صرفية  والمهنة  المركزي  الكويت  و بنك  النقد  1968 في ��شأن  32 ل�سنة  القانون رقم  - وعلى 
والقوانين المعدلة له،

- وعلى المر�سوم بالقانون رقم 31 ل�سنة 1978 في ��شأن قواعد �إعداد الميزانيات العامة والرقابة 
على تنفيذها والح�ساب الختامي والقوانين المعدله له.

- وعلى المر�سوم بالقانون رقم 15 ل�سنة 1979 ب��شأن الخدمة المدنية والقوانين المعدلة له،
- وعلى المر�سوم ال�صادر في 1979/4/4 ب�ش�أن نظام الخدمة المدنية وتعديلاته،

- وعلى المر�سوم بالقانون رقم 38 ل�سنة 1980 ب�إ�صدار قانون المرافعات المدنية والتجارية والقوانين 
المعدلة له، 

- وعلى المر�سوم بالقانون رقم 67 ل�سنة 1980 ب�إ�صدار القانون المدني وتعديلاته،
- وعلى المر�سوم بالقانون رقم 68 ل�سنة 1980 ب�إ�صدار قانون التجارة والقوانين المعدلة له،

والقوانين  1981 ب��شأن مزاولة مهنة مراقبة الح�سابات  5 ل�سنة  بالقانون رقم  المر�سوم  - وعلى 
المعدلة له،

- وعلى القانون رقم 42 ل�سنة 1984 ب��شأن الت�صرف في �أ�سهم �شركات الم�ساهمة والأوراق المالية 
وتداولها.

- وعلى المر�سوم بالقانون رقم 23 ل�سنة 1990 ب�ش�أن تنظيم الق�ضاء والقوانين المعدلة له،
و�إن�شاء  المالية  الأوراق  تداول  تنظيم  �ش�أن  في   1990 ل�سنة   31 رقم  بالقانون  المر�سوم  وعلى   -

�صناديق الا�ستثمار، 
الاخت�صا�صات  وتحديد  الإداري  التنظيم  ��شأن  في   1992 ل�سنة   116 بالقانون   المر�سوم  وعلى   -

والتدابير فيها والقوانين المعدلة له،
- وعلى القانون رقم 1 ل�سنة 1993 في  ��شأن حماية المال العام والقوانين المعدلة له،

- وعلى القانون رقم 11 ل�سنة 1998 بترخي�ص �إن�شاء �شركات الإجارة والا�ستثمار والقوانين المعدلة له،
- وعلى القانون رقم 2 ل�سنة 1999 في ��شأن الإعلان عن الم�صالح في �أ�سهم ال�شركات الم�ساهمة،

المالية  للأوراق  الكويت  �سوق  تنظيم  �ش�أن  1983 في  �أغ�سط�س   14 ال�صادر في  المر�سوم  وعلى   -
والمرا�سيم المعدلة له،

 - وعلى المر�سوم الخا�ص بوزارة التجارة وال�صناعة ال�صادر في 12 �أغ�سط�س 1986،
- وعلى المر�سوم بتنظيم ت�صفية عمليات تداول الأوراق المالية وغرفة المقا�صة في �سوق الكويت 

للأوراق المالية ال�صادر في 27 دي�سمبر 1986، 
- وافق مجل�س الأمة على القانون الآتي ن�صه، وقد �صدقنا عليه و�أ�صدرناه: 
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الفصل الأول

التعريفات
مادة )1(*

يق�صد بالكلمات والعبارات التالية - حيثما وردت في القانون- المعاني المبينة قرين كل منها:- 
- الوزير المخت�ص: وزير التجارة وال�صناعة.

- الهيئة: هيئة �أ�سواق المال.
- المجل�س: مجل�س مفو�ضي هيئة �أ�سواق المال.

- اللائحة: اللائحة التنفيذية للقانون.
- البور�صة: بور�صة الأوراق المالية �أو �أ�سواق الأوراق المالية.

- �أع�ضاء البور�صة: هي ال�شركات وال�صناديق المدرجة في البور�صة والو�سطاء.
الإيداع  وعملية  المالية  الأوراق  تداولات  وت�سوية  بالتقا�ص  تقوم  التي  الجهة  مقا�صة:  وكالة   -

المركزي للأوراق المالية، والخدمات الأخرى المتعلقة بذلك.
- �شخ�ص: �شخ�ص طبيعي �أو اعتباري.

- م�صدر: �شخ�ص اعتباري يحق له �إ�صدار �أوراق مالية.
- �شركة مدرجة: �شركة م�ساهمة مدرجة في البور�صة.

- ورقة مالية: �أي �صك - �أياً كان �شكله القانوني - يثبت ح�صة في عملية تمويلية قابلة للتداول 
بترخي�ص من الهيئة مثل: 

�أ   - الأ�سهم ال�صادرة �أو المقترح �إ�صدارها في ر�أ�سمال �شركة.
ب - �أي �أداة تن�شىء �أو تقر مديونية تم �أو �سيتم �إ�صدارها بوا�سطة �شركة.

ج - القرو�ض وال�سندات وال�صكوك والأدوات الأخرى القابلة للتحويل �إلى �أ�سهم في ر�أ�سمال 
�شركة.

د  - جميع �أدوات الدين العام القابلة للتداول وال�صادرة عن الهيئات الحكومية المختلفة �أو 
الهيئات والم�ؤ�س�سات العامة.

هـ-  �أي حق �أو خيار �أو م�شتقات تتعلق ب�أي من الأوراق المالية. 
و  - الوحدات في نظام ا�ستثمار جماعي.

ز  - �أي ورقة �أو �صك تعتبره الهيئة ورقة مالية لأغرا�ض تطبيق هذا القانون واللائحة.
لأمر،  وال�سندات  والكمبيالات  ال�شيكات  مثل  التجارية  الأوراق  مالية  �أوراقاً  تعد  ولا  	
وكذلك الاعتمادات الم�ستندية والحوالات النقدية والأدوات التي تتداولها البنوك ح�صراً 

فيما بينها وبوال�ص الت�أمين والحقوق المترتبة في �صناديق التقاعد للمنتفعين.

* عدلت المادة )1( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015  بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 
�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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-  التعامل في الأوراق المالية: هو تعامل ال�شخ�ص على الورقة المالية لح�سابه الخا�ص �أو بالنيابة عن 
غيره عن طريق بيعها، �أو �شرائها، �أو تقديم عر�ض بيع �أو �شراء �أو ا�ستحواذ ب�ش�أنها، �أو �إ�صدارها، 
�أو  لها،  الترويج  �أو  فيها،  الاكتتاب  التنازل عن حق  �أو  فيها،  الاكتتاب  �أو  للاكتتاب،  �أو طرحها 
ت�سويقها، �أو التعهد بتغطية الاكتتاب فيها، �أو حفظها، �أو �إدراجها، �أو �إيداعها، �أو ت�سويتها، 
�أو تمويل التعامل بها، �أو �إقرا�ضها، �أو البيع على المك�شوف لها، �أو رهنها، �أو التنازل عنها، �أو �أي 

عملية �أخرى تعتبرها الهيئة تعاملاً في الأوراق المالية.
- متداول: �شخ�ص يزاول �أعمال �شراء وبيع الأوراق المالية لح�سابه الخا�ص.

- و�سيط: �شخ�ص اعتباري يزاول مهنة �شراء وبيع الأوراق المالية لح�ساب الغير مقابل عمولة.
- محفظة ا�ستثمارية: ح�ساب يفتح ل�صالح �أحد العملاء لدى �إحدى ال�شركات المرخ�ص لها ب�إدارة 
المحافظ الا�ستثمارية، وي�شتمل على نقد �أو �أوراق مالية �أو �أ�صول �أخرى مملوكة للعميل ووفقاً 
�إدارة  �أو  حفظ  محفظة  �إما  الا�ستثمارية  المحفظة  وتكون  الهيئة،  ت�ضعها  التي  لل�ضوابط 

بوا�سطة مدير المحفظة �أو بوا�سطة العميل.
- مدير محفظة الا�ستثمار: ال�شخ�ص الذي توكل �إليه مهمة �إدارة المحافظ الا�ستثمارية بالنيابة 

عن العملاء �أو ل�صالح العملاء �أو ل�صالح ال�شركة التي يعمل بها.
- م�ست�شار ا�ستثمار: �شخ�ص اعتباري، يقوم بتقديم الا�ست�شارات الا�ستثمارية المتعلقة بالأوراق 

المالية مقابل عمولة. 
�أدوات  �أموال الم�ستثمرين فيه بمختلف  - نظام ا�ستثمار جماعي: كيان يعمل في مجال توظيف 

الا�ستثمار.
لأنظمة  المكونة  الأ�صول  لمزاولة حفظ  الهيئة  له من  اعتباري مرخ�ص  الحفظ: �شخ�ص  �أمين   -

الا�ستثمار الجماعي وفقاً لأحكام هذا القانون واللائحة.
- وكيل اكتتاب: ال�شخ�ص الذي يعر�ض �أو يبيع �أوراقاً مالية ل�صالح م�صدرها �أو حليفه �أو يح�صل 

على �أوراق مالية من الم�صدر �أو حليفه بغر�ض �إعادة الت�سويق.
�أثر جوهري عن �شركة  �أو بيانات ذات  �أي �شخ�ص اطلع بحكم موقعه على معلومات  - المطلع: 

مدرجة لم تكن متاحة للجمهور.
- الاكتتاب العام: عملية الدعوة الموجهة للجمهور للاكتتاب �أو ل�شراء الأوراق المالية عن طريق 

و�سائل الن�شر المختلفة.
- الاكتتاب الخا�ص: هو دعوة موجهة �إلى فئة معينة �أو �شخ�ص �أو �أ�شخا�ص معينين للاكتتاب في 

ورقة مالية.  
- الحليف: ال�شخ�ص الذي يتبع �شخ�صاً �آخراً �أو �أ�شخا�صاً �آخرين �أو يخ�ضع ل�سلطتهم.

- المحكمة المخت�صة: محكمة �أ�سواق المال المن�صو�ص عليها في هذا القانون.
- ال�سيطرة الفعلية: كل و�ضع، �أو اتفاق، �أو ملكية لأ�سهم، �أو ح�ص�ص �أيا كانت ن�سبتها ت�ؤدي �إلى 
التحكم في تعيين �أغلبية �أع�ضاء مجل�س الإدارة �أو في القرارات ال�صادرة منه �أو من الجمعيات 

العامة لل�شركة المعنية.
- �صانع ال�سوق: ال�شخ�ص الذي يعمل على توفير قوى العر�ض والطلب على ورقة مالية �أو �أكثر 

طبقاً لل�ضوابط التي ت�ضعها الهيئة.
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- عقود الخيار: عقد �أو اتفاق يعطي �شخ�صاً ما الحق - ولي�س الالتزام -  ب�شراء �أو بيع ورقة مالية 
�أو مجموعة من الأوراق المالية، ولكن هذا الحق لا يحمل حق تملك الأوراق المالية.

- الم�شتقات المالية: �أدوات مالية ت�شتق قيمتها من قيمة الأ�صول المعنية، مثل الأ�سهم وال�سندات 
وال�سلع والعملات، ويمكن �شرا�ؤها وبيعها وتداولها بطريقة مماثلة للأ�سهم �أو �أية �أ�صول مالية 

�أخرى. 
- عر�ض البيع: رغبة التنازل عن ملكية ورقة مالية مدرجة في ال�سوق ومن خلاله مقابل قيمة 

نقدية.
- طلب ال�شراء: رغبة تملك ورقة مالية مدرجة في ال�سوق ومن خلاله مقابل قيمة نقدية.

- �شخ�ص ذو علاقة: هو فرد ي�شغل مركز ع�ضو في مجل�س الإدارة �أو الإدارة التنفيذية �أو الإ�شرافية، 
الجهات  لدى  �إ�شرافية  وظيفة  ي�شغل  �أو  كمدير،  يعمل  �أو  ا�ستثمار،  م�ست�شار  �أو  لو�سيط، 
المذكورة �أعلاه، �أو يعمل كموظف لدى �أو ممثل لأي من تلك الجهات يقوم بالتعامل مع العامة، 
�أو لديه حرية الت�صرف في الأوراق المالية �أو الأموال كجزء من عمله لدى الجهة المرخ�صة للعمل 

في مجال الأوراق المالية.
�أو الأ�سواق التي تجري فيه عمليات بيع و�شراء الأوراق المالية ونقل  - ال�سوق الثانوية: هو ال�سوق 

ملكيتها بموجب اللوائح والأنظمة والقوانين التي تحكمها.
�أنظمة  والإ�شراف على  المراقبة  ن�شاط  بمزاولة  له  اعتباري مرخ�ص  الا�ستثمار: �شخ�ص  مراقب   -

الا�ستثمار الجماعي.
�أو  الائتماني  الت�صنيف  ن�شاط  بمزاولة  له  مرخ�ص  اعتباري  �شخ�ص  ائتماني:  ت�صنيف  وكالة   -

ن�شاط  ت�صنيف معلومات الائتمان.
- المعلومات الداخلية: المعلومات �أو البيانات غير المعلن عنها للجمهور والتي لو �أعلن عنها يكون 

من �ش�أنها الت�أثير على �سعر �أو تداولات الورقة المالية.
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الفصل الثاني
هيئة �سوق المال

مادة )2(
التجارة  وزير  عليها  ي�شرف  الاعتبارية  بال�شخ�صية  تتمتع  م�ستقلة  عامة  هيئة  تن�ش�أ 

وال�صناعة، ت�سمى )هيئة �أ�سواق المال(.

مادة )3(*
تهدف الهيئة �إلى ما يلي:ـ

تنظيم ن�شاط الأوراق المالية بما يت�سم بالعدالة والتناف�سية وال�شفافية. 	- 1
�أف�ضل  مع  للتوافق  ال�سعي  مع  الا�ستثمارية،  �أدواتها  وتطوير  وتنويع  المال  �أ�سواق  تنمية  	- 2

الممار�سات العالمية.
توفير حماية المتعاملين في ن�شاط الأوراق المالية. 	- 3

تقليل الأخطار النمطية المتوقع حدوثها في ن�شاط الأوراق المالية.  	- 4
الم�صالح  تعار�ض  ويمنع  وال�شفافية  العدالة  يحقق  بما  الكامل  الإف�صاح  �سيا�سة  تطبيق  	- 5

وا�ستغلال المعلومات الداخلية.
العمل على �ضمان الالتزام بالقوانين واللوائح ذات العلاقة بن�شاط الأوراق المالية. 	- 6

توعية الجمهور بن�شاط الأوراق المالية والمنافع والمخاطر والالتزامات المرتبطة بالا�ستثمار في  	- 7
الأوراق المالية وت�شجيع تنميته.

مادة )4( *
يخت�ص مجل�س مفو�ضي الهيئة بما يلي:ـ

ب�إ�صدار  القيام  على  يعمل  كما  القانون،  لتنفيذ  اللازمة  والتعليمات  اللوائح  	�إ�صدار  - 1
التو�صيات والدرا�سات اللازمة لتطوير القوانين التي ت�ساعد على تحقيق �أهدافها.

الأوراق  لبور�صات  التراخي�ص  المجل�س  ي�صدر  القانون  هذا  من   )33( المادة  �أحكام  مراعاة  مع  	- 2
المالية والأن�شطة ذات ال�صلة ومراقبة ن�شاطها.

	�إ�صدار التراخي�ص لع�ضوية بور�صات الأوراق المالية، والتراخي�ص للعاملين بها، وكل من يعمل  - 3
و�شركات  الا�ستثمار  و�صناديق   الأ�صول  �إدارة  �شركات  ومنها  المالية،  الأوراق  ن�شاط  �إدارة  في 

الو�ساطة المالية و�شركات حفظ الأوراق المالية وم�ؤ�س�سات الخدمات الا�ست�شارية وغيرها.
تنظيم الترويج ل�صناديق الا�ستثمار وغيرها من �أنظمة الا�ستثمار الجماعي. 	- 4

تنظيم الاكتتاب العام والخا�ص للأوراق المالية الكويتية وغير الكويتية والإ�شراف والرقابة عليه. 	- 5
تنظيم عمليات الا�ستحواذ والاندماج والإ�شراف والرقابة عليها. 	- 6

* عدلت المواد )3( و )4(  بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء 
هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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و�ضع قواعد الرقابة والتنظيم الذاتي في ن�شاط الأوراق المالية. 	- 7
�أعمالها  لمبا�شرة  البور�صة  �إدارة  ت�ضعها  التي  وال�ضوابط  القواعد  كافة  على  الموافقة  	- 8

واعتمادها.
لهم  المرخ�ص  الأ�شخا�ص  لدى  والنزاهة  والكفاءة  المهنة  ب�أخلاقيات  الالتزام  قواعد  و�ضع  	- 9

واعتمادها.
10 - توفير النظم الملائمة لحماية المتعاملين والعمل على الحد من الممار�سات غير الملائمة وغير 

القانونية وغير العادلة في ن�شاط الأوراق المالية.
11 - التعاون مع الهيئات الرقابية والم�ؤ�س�سات الأجنبية المثيلة فيما يت�صل بالتنظيم والتن�سيق 

والم�شاركة بالأن�شطة الم�شتركة.
12 - القيام بكافة المهام والاخت�صا�صات الموكلة �إليه في هذا القانون �أو �أي قانون �آخر بهدف تلافي 

ا�ضطراب ال�سوق.
13 - �إ�صدار جميع القرارات التي تدخل في اخت�صا�ص الهيئة واللازمة لتنفيذ �أحكام هذا القانون 

ولائحته التنفيذية، وله �أن يفو�ض في بع�ض هذه الاخت�صا�صات.
المرخ�ص  الأ�شخا�ص  التي يتطلبها ن�شاط كل  والإجراءات  والنظم  القواعد الخا�صة  14 - و�ضع 

لهم والذين يعملون وفق �أحكام ال�شريعة الإ�سلامية.
15 - �إ�صدار نظام خا�ص لن�شاط �صانع ال�سوق.

مادة )5(*
�أهدافها، وفقاً لأحكام هذا القانون،  وعلى   تقوم الهيئة بجميع الأعمال اللازمة لتحقيق 

الأخ�ص ما يلي:-
واللوائح  القانون  هذا  �أحكام  بتطبيق  المتعلقة  والإدارية  والتجارية  المدنية  الدعاوى  رفع  	- 1

والتعليمات والقواعد ال�صادرة بموجبه �أو تلك التي تكون للهيئة م�صلحة فيها.
القانون،  هذا  في  عليها  المن�صو�ص  والجرائم  المخالفات  ب�ش�أن  المقدمة  ال�شكاوى  تلقي  	- 2

والتحقيق الإداري فيها و�إحالتها �إلى مجل�س الت�أديب �إذا قدرت ذلك.
القيام بجميع الإجراءات التي من �ش�أنها �أن ت�ؤدي �إلى الك�شف عن الجرائم المن�صو�ص عليها  	- 3
في هذا القانون، و�إحالة ال�شكاوى الجنائية �إلى النيابة العامة في كل واقعة ي�شتبه في كونها 

جريمة، �سواء وقعت في مواجهة الهيئة �أو المتعاملين في ن�شاط الأوراق المالية.
لهم  المرخ�ص  الأ�شخا�ص  ون�شاط  المالية،  الأوراق  التعامل في  على  والرقابة  التفتي�ش  	�إجراء  - 4

بموجب هذا القانون.
الت�صرفات  �أ�شكال  بكافة  والقيام  و�صفها  كان  �أياً  الممتلكات  في  والت�صرف  وحيازة  �شراء  	- 5

القانونية.
طباعة ون�شر المواد ذات ال�صلة بن�شاط الأوراق المالية.  	- 6

هذا  تطبيق  حدود  في  الغرامات  وتح�صيل  الخدمة،  مع  يتنا�سب  بما  الر�سوم  فر�ض  للهيئة  	- 7
* عدلت المادة )5(  بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 

�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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�أهدافها  �أداء مهامها وتحقيق  من  التي تمكنها  اللازمة  الأمور  بكافة  القيام  ولها  القانون. 
المبينة بهذا القانون.

ت�ضع الهيئة القواعد التي تنظم التعامل في الأوراق المالية ونقل ملكيتها، ولا ت�سري على  	- 8
هذه التعاملات الأحكام المن�صو�ص عليها في المواد 508، 992، 1053 من القانون المدني والمواد 
231، 232، 233، 237 من قانون التجارة. كما ت�ضع الهيئة القواعد التي تنظم التنفيذ على 
الأوراق المالية دون التقيد بالأحكام المن�صو�ص عليها في الكتاب الثالث من قانون المرافعات 

واللائحة التنفيذية لقانون ال�شركات.
	�إ�صدار القواعد التي تنظم ال�شركات ذات الغر�ض الخا�ص التي ت�صدر �أوراقاً مالية، وذلك دون  - 9

التقيد ب�أحكام قانون ال�شركات.
10 -للهيئة �إن�شاء �أو الم�ساهمة في �إن�شاء م�ؤ�س�سة تعليمية �أو تدريبية في مجال �أ�سواق الأوراق 
المالية، تتمتع بال�شخ�صية الاعتبارية، وتخ�ضع لرقابة و�إ�شراف الهيئة وحدها. وتنظم هذه 

الم�ؤ�س�سة بموجب لوائح وقواعد ت�صدرها الهيئة.

مادة )6(
يتولى �إدارة الهيئة مجل�س ي�سمى مفو�ضي هيئة �أ�سواق المال يتكون من خم�سة مفو�ضين 

متفرغين ي�صدر بت�سميتهم مر�سوم بناء على تر�شيح الوزير المخت�ص.
ويحدد المر�سوم من بين الأع�ضاء رئي�ساً ونائباً للرئي�س.

مادة )7(
ي�شترط في المفو�ض �أن يكون �شخ�صاً طبيعياً كويتياً من ذوي النزاهة، ومن �أ�صحاب الخبرة �أو 
التخ�ص�ص في المجالات ذات ال�صلة بعمل الهيئة و�ألا يكون قد �صدر �ضده حكم نهائي ب�شهر 

الإفلا�س �أو بعقوبة مقيدة للحرية في جناية �أو جريمة مخلة بال�شرف �أو الأمانة.

مادة )8(
وينفذ  التنفيذي  المدير  عمل  ويتولى  الق�ضاء.  و�أمام  الغير  �أمام  الهيئة  الرئي�س  يمثل 
ويمار�س  لها،  التابعة  والإدارية  الفنية  الأجهزة  كافة  على  الإ�شراف  يتولى  كما  الهيئة  قرارات 
اخت�صا�صاته وفق القوانين واللوائح والقرارات التي يقرها مجل�س المفو�ضين ويكون م�سئولا مع 
بقية المفو�ضين عن �إدارة الهيئة وله �أن يفو�ض بع�ض اخت�صا�صاته الإدارية الى �أحد المفو�ضين 

�أو �إلى وحدة �إدارية بالهيئة.

مادة )9(
�إذا غاب الرئي�س �أو �شغر من�صبه، ولم يكن نائب الرئي�س قادراً على �أداء مهامه لأي �سبب كان، 

ف�إن على المجل�س �أن يجتمع خلال �أ�سبوعين ويكلف من يقوم ب�أعمال رئي�س المجل�س بالوكالة.
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مادة )10( *
مجل�س  �أع�ضاء  با�ستثناء  واحدة  لمدة  للتجديد  قابلة  �سنوات  �أربع  المفو�ض  ع�ضوية  مدة 
المفو�ضين الأول ف�إنه يجوز التجديد لثلاثة منهم فقط لمدة ثالثة، وي�شغر مقعد المفو�ض بالوفاة 
�أو العجز �أو الا�ستقالة، كما يفقد المفو�ض �صفته وي�صبح مكانه �شاغراً وي�صدر مر�سوم ب�إنهاء 

ع�ضويته في الأحوال الآتية:-
�أ -  �إذا �صدر حكم نهائي ب�إفلا�سه.

ب-  �إذا تمت �إدانته بحكم نهائي في جريمة ما�سة بال�شرف �أو الأمانة �أو بعقوبة مقيدة للحرية 
في جناية.

ج - �إذا تغيب خلال ال�سنة الواحدة عن ح�ضور ثلاثة اجتماعات متتالية �أو �ستة اجتماعات 
غير متتالية دون عذر مقبول من مجل�س المفو�ضين.

د -  �إذا �أخل ب�أحكام المادة )27( �أو �أحكام المادة )29( من هذا القانون.
هـ- �إذا خالف عمدا ميثاق ال�شرف الذي ي�ضعه مجل�س المفو�ضين في �أول ت�شكيل له بحيث 

يحدد بموجبه قواعد �سلوك و�أخلاقيات المفو�ضين.

مادة )11(
يحدد بمر�سوم مرتبات ومكاف�آت الرئي�س ونائبه وباقي المفو�ضين و�أي بدلات �أو مزايا ت�صرف من 

�أموال الهيئة. وذلك بناءً على اقتراح الوزير المخت�ص وموافقة مجل�س الوزراء.

مادة )12(**
يجتمع المجل�س ثمان مرات على الأقل في ال�سنة بناءً على دعوة من الرئي�س، �أو بناءً على طلب 

اثنين على الأقل من المفو�ضين.

مادة )13(
من  يكون  �أن  على  المفو�ضين  �أغلبية  ح�ضره  �إذا  �صحيحاً  المفو�ضين  مجل�س  اجتماع  يكون 
بينهم الرئي�س �أو نائبه، با�ستثناء الاجتماع المن�صو�ص عليه في المادة )9(.  وت�صدر قرارات المجل�س 

ب�أغلبية �أ�صوات �أع�ضائه.

مادة )14(
يجوز للمجل�س �أن ين�شئ لجاناً ا�ست�شارية دائمة �أو م�ؤقتة، و�أن يعهد �إليها بدرا�سة مو�ضوع معين من 

اخت�صا�صاته المحددة في هذا القانون وله �أن ي�ستعين في عمل اللجان بخبراء من خارج الهيئة.

* عدلت المادة )10( بموجب القانون رقم )108( ل�سنة 2014 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 
�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.

** عدلت المادة )12( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 
�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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مادة )15(
يتقدم  �أن  م�صلحة  ذي  لكل  يجوز  والتظلمات  ال�شكاوى  لتلقي  لجنة  الهيئة  في  تنظم 
بال�شكوى �إليها من �أي خط�أ يقوم به �أحد الأ�شخا�ص المرخ�ص لهم، كما تتلقى التظلمات من 
القرارات التي ت�صدرها الهيئة. وتن�ص اللائحة التنفيذية على المواعيد والإجراءات وقواعد عمل 

اللجنة وقواعد و�إجراءات الطعن على قراراتها �أمام المحكمة المخت�صة.

مادة )16(*
تنظيم  بقانون   1960 ل�سنة   )12( رقم  الأميري  المر�سوم  من  الثانية  المادة  مراعاة حكم  مع 
�إدارة الفتوى والت�شريع لحكومة الكويت، يكون للهيئة �إدارة قانونية تتبع رئي�س الهيئة وتتولى 
مبا�شرة جميع الق�ضايا والح�ضور �أمام جميع المحاكم وهيئات التحكيم، �أو �إبداء الر�أي القانوني 

و�إجراء التحقيقات.
كما تتولى �إعداد الم�شروعات والاقتراحات للقوانين واللوائح والقرارات المت�صلة بالهيئة وعملها.

مادة )17(
ي�ضع مجل�س الهيئة اللوائح الإدارية والمالية ل�شئون الموظفين في الهيئة دون التقيد بالقواعد 
�أن ي�سري هذا القانون الأخير  المقررة للموظفين المدنيين في قانون الخدمة المدنية ونظامه على 

ونظامه فيما لم يرد ب�ش�أنه ن�ص خا�ص.
ويكون لرئي�س مجل�س مفو�ضي الهيئة �إخت�صا�صات الوزير وديوان الخدمة المدنية فيما يتعلق 

بموظفي الهيئة.

مادة )18(*
اللائحة  تحددها  التي  للقواعد  وفقاً  وتعد  بقانون،  ت�صدر  م�ستقلة  ميزانية  للهيئة  يكون 
التنفيذية، مع مراعاة �أحكام المر�سوم بالقانون رقم )31( ل�سنة 1978 بقواعد �إعداد الميزانيات 
العامة والرقابة على تنفيذها و الح�ساب الختامي، وتبد�أ ال�سنة المالية في الأول من �أبريل وتنتهي 
في نهاية مار�س من كل عام. وتبين اللائحة التنفيذية القواعد والإجراءات المالية لت�صرف الهيئة 
في �أموالها، والدفاتر التي تم�سكها ل�ضبط عملياتها، وكيفية مراقبة ح�ساباتها. ويكون لرئي�س 

مجل�س المفو�ضين اخت�صا�صات وزير المالية فيما يخ�ص �أحكام المر�سوم بالقانون الم�شار �إليه.

مادة )19(*
ويتم  ولوائحه  القانون  هذا  يقررها  التي  الر�سوم  �أموال  من  للهيئة  المالية  الموارد  تتكون 
تح�صيلها لح�ساب الهيئة، وما يخ�ص�ص لها من ميزانية الدولة، �أو �أي موارد �أخرى تتح�صل من 

ممار�سة ن�شاطها �أو توظيف احتياطياتها.
* عدلت المواد )16( و )18( و )19( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن 

�إن�شاء هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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مادة )20(
التي  نف�سها  بالمعاملة  وتتمتع  عامة  �أموالا  الغير  على  للهيئة  م�ستحقة  �أموال  �أي  تعد 
تتمتع بها الديون الم�ستحقة للخزانة العامة، ويتم تح�صيلها طبقاً لإجراءات تح�صيل الديون 

الم�ستحقة للخزانة العامة.

مادة )21(*
لمقابلة  الطويل  المدى  على  مالياً  ا�ستقراراً  لها  ت�ضمن  نقدية  احتياطيات  للهيئة  يكون 
الأخطار النمطية المتوقع حدوثها في ن�شاط الأوراق المالية، ويتحدد بقرار ي�صدره مجل�س الوزراء 
-بناء على اقتراح المجل�س- مقدار هذه الاحتياطيات وكيفية تكوينها، وتقوم الهيئة بتوظيف 
هذه الاحتياطيات، ف�إذا و�صلت �إلى المقدار المحدد يحول الفائ�ض �إلى الخزانة العامة للدولة، و�إذا 

نق�صت في �أي وقت عن المقدار المحدد تقوم الحكومة با�ستكمال و�أداء مبلغ النق�ص.
كما يكون للهيئة ر�أ�س مال ت�شغيلي مقداره 40,000,000 د.ك )�أربعون مليون دينار كويتي( 
ي�ستخدم لل�صرف منه على جميع �أوجه ن�شاط الهيئة، ويدفع ويغطى مبا�شرة من الاحتياطيات 
النقدية للهيئة، وطبقاً للقواعد التي ين�ص عليها في اللائحة. ويجوز بمر�سوم زيادة ر�أ�س مال 

الهيئة.

مادة )22(
وم�صروفاتها  ب�إيرادتها  والخا�صة  الملائمة  وال�سجلات  الح�سابات  دفاتر  ب�إم�ساك  الهيئة  تلتزم 
و�أ�صولها والتزاماتها وكل المعاملات الخا�صة بالهيئة ويكون للهيئة مراقب ح�سابات م�ستقل 

�أو �أكثر.
وت�ضع الهيئة القواعد وال�شروط الواجب توافرها في مراقبي الح�سابات للقيد بال�سجل الخا�ص 

بذلك لدى الهيئة.

مادة )23(
مع عدم الإخلال بالرقابة اللاحقة لديوان المحا�سبة على الهيئة، لا تخ�ضع الهيئة للرقابة 
الم�سبقة لديوان المحا�سبة ولا لأحكام قانون المناق�صات العامة رقم 37 ل�سنة 1964م وتعديلاته.

  مادة )24(*
مع عدم الإخلال ب�أحكام هذا القانون، يحظر على الهيئة القيام ب�أي عمل تجاري، كما لا يجوز 

لها �إقرا�ض الأموال �أو �إ�صدار الأوراق المالية �أو الا�ستثمار فيها.

* عدلت المواد )21( و )24( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء 
هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.



18

مادة )25(*
تقدم الهيئة للوزير المخت�ص تقريراً �سنوياً يرفع �إلى مجل�س الوزراء خلال 120 يوماً من نهاية 
�أن�شطتها، و�أعمالها، وانجازاتها  في تطوير وتنمية ال�سوق خلال ال�سنة  كل �سنة مالية حول 

المنق�ضية، على �أن ي�شتمل على ح�سابات الهيئة وتقرير مراقب الح�سابات.

مادة )26(*
الهيئة،  اخت�صا�ص  مجال  في  اجتماع  �إلى  مدعو  الهيئة  في  موظف  �أو  مفو�ض  لأي  يجوز  لا 
وكانت له في المو�ضوع المطروح للبحث م�صلحة مبا�شرة �أو غير مبا�شرة، �أن ي�شارك في بحثه �أو 
�إبداء ر�أي فيه �أو الت�صويت عليه، ويجب عليه �أن يف�صح عن هذه الم�صلحة في بداية الاجتماع 

و�أن يترك الاجتماع قبل البدء في مناق�شة المو�ضوع.
الهيئة، وكانت له في  �إلى اجتماع في مجال اخت�صا�ص  كما يتعين على كل �شخ�ص مدعو 
الم�صلحة في  �أن يف�صح عن هذه  �أو غير مبا�شرة،  للبحث م�صلحة مبا�شرة  المطروح  المو�ضوع 

بداية الاجتماع وقبل �أن ي�شارك في بحثه �أو �إبداء ر�أي فيه.
وفي جميع الأحوال يجب على رئي�س الاجتماع �أن ينبه الح�ضور ب�ضرورة الإف�صاح الم�شار �إليه 

في الفقرتين ال�سابقتين.

مادة )27(
عن  تجاري  ب�أي عمل  القيام  الهيئة  في  العمل  توليه  �أثناء  والموظفين  المفو�ضين  على  يحظر 
�أو و�صيا، كما لا يجوز له ممار�سة �أي وظيفة �أو مهنة �أو عمل  �أو وليا  �أو ب�صفته وكيلا  نف�سه 
�آخر في القطاع العام �أو الخا�ص، �أو تقديم �أي خدمات �أو ا�ست�شارات ب�شكل مبا�شر �أو غير مبا�شر 

�أو الم�شاركة في ع�ضوية مجل�س �إدارة �أي جهة تخ�ضع لرقابة الهيئة �أو �أي جهة ذات �صلة بها.

مادة )28(*
ا�ستلام  فور  الهيئة  لدى  بالت�صريح خطياً  والموظفين  المجل�س  �أع�ضاء  من  يلتزم كل ع�ضو 
الق�صر  و�أولاده  التي يملكها  المالية  للأوراق  الكويت  المدرجة في �سوق  المالية  الأوراق  مهامه عن 
الم�شمولين بولايته، كما يلتزم بالإف�صاح خطياً عن �أي تغيير يطر�أ على ذلك وفقاً للنظام الذي 

ي�ضعه المجل�س.
      ويحظر على �أع�ضاء المجل�س التعامل في �أ�سهم ال�شركات الخا�ضعة لرقابة الهيئة طوال 

فترة ع�ضويتهم في المجل�س.

* عدلت المواد )25( و )26( و )28( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن 
�إن�شاء هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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مادة )29(*
يجب على �أي مفو�ض، �أو موظف، �أو �أي �شخ�ص يعمل في لجان الهيئة �أو معها بمقابل �أو دون 
مقابل �أن يحافظ على �سرية المعلومات التي و�صلت �إليه بحكم من�صبه، و�أن يحافظ على ما 
تحت يده من م�ستندات، فلا يطلع عليها �سوى المخت�صين بالهيئة.  ما لم يق�ض هذا القانون �أو 
�أي قانون �آخر، �أو �أن ي�صدر حكم �أو �أمر من جهة ق�ضائية يلزمه بالإف�صاح �أو تقديم �أي معلومات 

�أو م�ستندات ح�صل عليها بحكم من�صبه.

مادة )30(
ال�ضبطية  �صفة  المخت�ص  الوزير  من  قرار  بتحديدهم  ي�صدر  الذين  الهيئة  لموظفي  يكون 
الق�ضائية في �إثبات الجرائم التي تقع بالمخالفة لأحكام هذا القانون والقرارات ال�صادرة تنفيذاً 
له، لهم في �سبيل ذلك الاطلاع على ال�سجلات والدفاتر والم�ستندات والبيانات في مقر ال�شركات 

العاملة في مجال الأوراق المالية �أو في مقر �أ�سواق الأوراق المالية �أو �أي جهة �أخرى توجد بها.
وعلى الم�سئولين في الجهات الم�شار �إليها في الفقرة ال�سابقة �أن يقدموا �إلى ه�ؤلاء الموظفين 

المذكورين البيانات والم�ستندات التي يطلبونها لهذا الغر�ض.

* عدلت المادة )29( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 
�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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الفصل الثالث
بور�صات الأوراق المالية

مادة )31(
يق�صد ببور�صة �أوراق مالية ال�سوق المخ�ص�ص للتوفيق بين عرو�ض البيع وطلبات ال�شراء في 
الأوراق المالية ويتبع الإجراءات الخا�صة بالتداول وي�ؤدي الوظائف المعتاد �أدا�ؤها من قبل الأ�سواق 

المالية.

مادة )32(
لا يجوز لأي �شخ�ص ت�أ�سي�س �أو ت�شغيل �أو الم�ساعدة على ت�أ�سي�س �أو ت�شغيل بور�صة للأوراق 
المالية �إلا بعد الح�صول على ترخي�ص بموجب هذا القانون ووفقاً للنظم واللوائح التي تعتمدها 

الهيئة وتخت�ص الهيئة دون غيرها ب�إ�صدار هذا الترخي�ص وين�شر في الجريدة الر�سمية.

مادة )33(*
تمنح الهيئة ترخي�ص بور�صة ل�شركة م�ساهمة تحل محل �سوق الكويت للأوراق المالية، ويحدد 
ت�شغيل  على  مق�صوراً  ن�شاطها  ويكون  المفو�ضين،  مجل�س  من  بقرار  ال�شركة  هذه  مال  ر�أ�س 
بور�صة الأوراق المالية، وتكون الهيئة مكلفة بت�أ�سي�س هذه ال�شركة على �أن تخ�ص�ص �أ�سهمها 

على النحو التالي:ـ
ن�سبة لا تقل عن �ستة في المئة )6%( ولا تزيد على �أربعة وع�شرين في المئة )24%( تخ�ص�ص  	- 1
�إلى  فيها  يكتتب  لم  التي  الن�سبة  وت�ؤول  الأ�سهم  تملك  لها  يحق  التي  العامة  للجهات 

الم�ستثمر الفائز. 
 )%44( المئة  في  و�أربعين  �أربعة  تجاوز  ولا   )%26( المئة  في  وع�شرين  �ستة  عن  تقل  لا  ن�سبة  	- 2
م�شغل  مع  المالية  للأوراق  الكويت  �سوق  في  الم�سجلة  ال�شركات  فيها  لتكتتب  تخ�ص�ص 
عالمي للبور�صات �أو م�شغلاً عالمياً منفرداً، وت�ضع الهيئة ال�شروط وال�ضوابط اللازم توافرها 
في المزايدين والمزايدة، وير�سى المزاد على من يقدم �أعلى �سعر لل�سهم فوق قيمته الا�سمية 

م�ضافاً �إليها م�صاريف ت�أ�سي�س - �إذا وجدت.
ن�سبة خم�سون في المئة )50%( تخ�ص�ص للاكتتاب العام لجميع المواطنين. 	- 3

الأ�سهم  وتوزيع جميع  ر�أ�سمالها  ال�شركة تحديد  بت�أ�سي�س  المكلفة  المفو�ضين  تتولى هيئة  	- 4
المخ�ص�صة للاكتتاب العام بالت�ساوي بين جميع الكويتيين الم�سجلة �أ�سمائهم في الهيئة 
العامة للمعلومات المدنية في يوم الاكتتاب، على �أن يتم ت�سديد قيمة هذه الاكتتابات من 
قبل المواطنين للهيئة وفقاً للإجراءات وبالطريقة التي تحددها الهيئة، دون �أي فوائد �أو ر�سوم 
الذي تنق�ضي في  اليوم  �أق�صاه  تاريخ الاكتتاب، في موعد  ال�سهم في  زيادة فوق �سعر  �أي  �أو 

* عدلت المادة )33( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 
�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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نهايته �ستون يوماً، مح�سوبة بدءاً من �أول ال�شهر التالي لل�شهر الذي تولت فيه الهيئة دعوة 
المواطنين عن طريق و�سائل الإعلام الكويتية المقروءة والم�سموعة والمرئية �إلى ت�سديد قيمة 

الاكتتابات الم�ستحقة عليهم.
وعلى الهيئة �أن ت�ضمن ن�شرة الاكتتاب بنداً يجيز للمواطنين طلب زيادة التخ�صي�ص لهم 
المئة  ن�سبة خم�سين في  تغطية  ي�ضمن  بما  للهيئة  قيمتها  �سداد  يتم  التي لم  الأ�سهم  من 
)50%( المخ�ص�صة للمواطنين بالكامل. وتحدد الهيئة �آلية و�إجراءات تخ�صي�ص مقدار الزيادة، 

وتوزيعها على ه�ؤلاء المواطنين وكيفية، و�إجراءات، ومواعيد �سدادهم قيمتها للهيئة. 
ر�أ�س مالها ون�شاطها وال�شروط  �أخرى، يحدد  ويجوز للهيئة الموافقة على ترخي�ص بور�صات 

الخا�صة ب�أعمالها و�إداراتها وكل ما يتعلق بها بقرار من مجل�س المفو�ضين.

مادة )34(*
على  يتعين  التي  والنظم  والقواعد  الإجراءات   - الهيئة  موافقة  بعد   - البور�صة  ت�ضع 

البور�صة المرخ�ص لها اتباعها لتداول ونقل ملكية الأوراق المالية المدرجة في البور�صة.
البور�صة  على  يتعين  التي  والنظم  والقواعد  الإجراءات  للقانون  التنفيذية  اللائحة  وتحدد 

المرخ�ص لها اتباعها لتداول ونقل ملكية الأوراق المالية الكويتية غير المدرجة في البور�صة. 

مادة )35(*
ي�شترط في ع�ضو مجل�س �إدارة البور�صة وكذلك للا�ستمرار في �شغل هذا المن�صب ما يلي:-

1- �ألا يكون قد �سبق الحكم عليه في جريمة مخلة بال�شرف �أو الأمانة.
2- �ألا يكون قد �أ�شهر �إفلا�سه بحكم نهائي.

3- �أن يكون ح�سن ال�سمعة.
4- �أن يكون لديه خبرة في ال�شئون المالية والاقت�صادية والقانونية وفقاً للقواعد وال�ضوابط 

التي ي�صدر بها قرار من الهيئة.

مادة )36(*
�إدارة ي�شكل من رئي�س ونائب للرئي�س، يحل محله عند غيابه، و�ستة  يدير البور�صة مجل�س 

�أع�ضاء يتم انتخابهم واختيارهم من الجمعية العمومية لل�شركة بعد موافقة المجل�س .
ويجب على رئي�س مجل�س �إدارة البور�صة �أو من ينوب عنه �إخطار المجل�س ب�أ�سماء المر�شحين 
لع�ضوية مجل�س �إدارة البور�صة قبل ثلاثين يوماً على الأقل من التاريخ المقرر لانعقاد الجمعية 

العمومية لل�شركة لانتخاب �أع�ضاء مجل�س الإدارة.

* عدلت المواد  )34( و )35( و)36( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن 
�إن�شاء هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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 وللمجل�س خلال خم�سة ع�شر يوماً من �إخطاره �أن يعتر�ض بقرار م�سبب على �أي من المر�شحين 
لعدم توافر ال�شروط المطلوبة فيه.

ويترتب على هذا الاعترا�ض ا�ستبعاد المر�شح لع�ضوية مجل�س الإدارة، ولا يجوز �أن يعر�ض على 
وفقاً  عليه  اعتر�ض  الذي  المر�شح  �أو  المجل�س  به  يخطر  لم  مر�شح  لل�شركة  العامة  الجمعية 

لأحكام هذه المادة.
وللمجل�س �أن يطلب من مجل�س �إدارة البور�صة تنحيه �أي من الأع�ضاء �إذا فقد - �أثناء توليه 
�أن في هذا الإجراء الحفاظ  ر�أى  �أو  ال�سابقة،  المادة  �أحد ال�شروط المن�صو�ص عليها في  من�صبه - 
على �سلامة �أموال المتداولين �أو ال�صالح العام للبور�صة، و�إذا لم تتم التنحية كان للمجل�س �أن 

ي�صدر قراراً م�سبباً با�ستبعاده من عمله وي�ؤ�شر بذلك في �سجل الهيئة.

مادة )37(*
يمثل رئي�س مجل�س الإدارة البور�صة �أمام الغير و�أمام الق�ضاء �إلى جانب الاخت�صا�صات الأخرى 

التي يبينها عقد الت�أ�سي�س والنظام الأ�سا�سي، كما يقوم بتنفيذ قرارات مجل�س الإدارة.
  ويكون للبور�صة رئي�س تنفيذي �أو �أكثر يعينه مجل�س الإدارة وفق ال�ضوابط المحددة من الهيئة 
الإدارة مخ�ص�صاته  ويحدد مجل�س  البور�صة،  �إدارة  التنفيذي  بالرئي�س  ويناط  موافقتها،  وبعد 

و�صلاحياته. ولا يجوز الجمع بين من�صبي رئي�س مجل�س الإدارة والرئي�س التنفيذي.

مادة )38(
يجب على البور�صة ما يلي:

1- �أن ت�ضمن وجود �سوق �أوراق مالية يت�سم بالعدالة وال�شفافية والكفاءة.
2- �أن ت�ضمن وجود �إدارة واعية للمخاطر المتعلقة ب�أعمالها وعملياتها.

3- �أن تقدم الم�صلحة العامة المعللة في حال تعار�ضها مع م�صلحة البور�صة �أو �أع�ضائها �أو 
م�ساهميها �أو �إدارتها.

4- �أن تلتزم بتقديم وت�شغيل خدماتها وفق القواعد واللوائح التي تقررها الهيئة.
للقواعد  طبقاً  �أع�ضائها  و�سلوك  ممار�ساتها  ومعايير  عملياتها  بتنظيم  تلتزم  �أن   -5

وال�سيا�سات والإجراءات الخا�صة بالبور�صة.
وموظفيها طبقاً  لديها  المدرجة  ال�شركات  ممار�سات  ومعايير  عمليات  بتنظيم  تلتزم  �أن   -6

للوائح المنظمة لذلك.
يتوافق  الآلية بما  والأنظمة  والتطبيقات  التقنيات  �أحدث  تلتزم بتقديم خدماتها وفق  �أن   -7

والمعايير الدولية المعتمدة من الهيئة �أو تلك التي تقررها.
8- �أن تحافظ على �سرية كل المعلومات الموجودة في حوزتها فيما يتعلق ب�أع�ضائها وعملائها 
�أن  �أو الاف�صاح عنها، ولا يجوز لها  �أو اللوائح ن�شرها  با�ستثناء ما يوجب عليها القانون 

* عدلت المادة  )37 ( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 
�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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تف�صح عن هذه المعلومات �إلا للهيئة �أو ب�أمر منها �أو ب�أمر من القا�ضي.
9- الالتزام بالتعليمات التي ت�صدرها الهيئة.

مادة )39(
تلتزم �شركة البور�صة ب�إخطار الهيئة على وجه ال�سرعة بما يلي:

�أو �ضوابط  ب�أي من قواعد البور�صة  �أع�ضائها غير قادر على الالتزام  �أحد  �أن  �إذا تبين لها   -1
الموارد المالية.

2- �إذا قدرت وجود عدم انتظام مالي �أو �أي �أمر �آخر يمكن �أن ي�شير �إلى عدم ملاءة الع�ضو �أو عدم 
قدرته على الوفاء بالتزاماته.

3- ب�أي �إجراء ت�أديبي تتخذه �ضد �أي ع�ضو �أو عامل معه �أو تابع له.

مادة )40(
مجال  في  محددة  قواعد  ب�إعداد  تقوم  �أن  البور�صة  من  يطلب  �أن  الهيئة  مفو�ضي  لمجل�س 
عملها �أو �أن تقوم بتعديلها خلال مدة معينة. ف�إذا لم تلتزم البور�صة بما جاء في الطلب �أو في 
المهلة المحددة لها بالطلب جاز للهيئة �أن تقوم نيابة عن البور�صة ب�إعداد القواعد �أو تعديلها 

مع �إلزامها بالتكاليف.

مادة )41(
�أو  ب�سحبها  ذلك  كان  �سواء  عليها،  تعديل  �أي  �أو  البور�صة  عن  �صادرة  قواعد  �أي  ت�سري  لا 
ا�ستبدالها �أو تغييرها �أو الإ�ضافة �إليها، ما لم يتم اعتمادها من قبل الهيئة. وعلى البور�صة 
�أن تقدم للهيئة الأ�سباب والأهداف التي دعتها لاقتراح هذه القواعد �أو تعديلها، و�أن تبين الآثار 
المرجوة لها، وللهيئة �أن تقرر بناء على ذلك موافقتها �أو عدم موافقتها �أو تعديلها و�أن تخطر 

البور�صة بقرارها خلال مدة لا تجاوز ثلاثة �أ�شهر من تاريخ الاخطار بالاقتراح.

مادة )42(*
البور�صة،  �أع�ضاء  �أحد  يرتكبها  التي  المخالفات  بالنظر في  تخت�ص  بالبور�صة لجنة  ت�شكل 
الجزاءات  توقع  �أن  وللجنة  اللازمة لعملها وع�ضويتها،  وال�ضوابط  التعليمات  الهيئة  وت�صدر 

التالية:-
1 -	 التنبيه بالتوقف عن ارتكاب المخالفة.

2 -	 الإنذار.
	�إخ�ضاع المخالف لمزيد من الرقابة. - 3

4 -	 الوقف عن العمل �أو مزاولة المهنة لمدة لا تجاوز �سنة.
5 -	 فر�ض قيود على ن�شاط �أو �أن�شطة المخالف.

*  عدلت المادة )42( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 
�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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6 -	 وقف تداول ورقة مالية لفترة زمنية محددة لما فيه م�صلحة ال�سوق.
ترتب عليها  بالمخالفة وما  العلاقة  المعاملات ذات  �إلغاء  الأحوال يجوز للجنة  وفي جميع 

�آثار. من 
مادة )43(*

على �إدارة البور�صة �إخطار الهيئة ب�أي �إجراء ت�أديبي تتخذه تجاه �أي من �أع�ضائها وبتفا�صيل 
المخالفة التي ارتكبها، والإجراءات التي اتخذتها والجزاء الذي تم توقيعه وموافاتها بكافة �أوراق 

المو�ضوع. 
�أو بناء على تظلم يقدمه المتظلم خلال خم�سة ع�شر يوماً من تاريخ  وللهيئة بقرار منها 
�إخطاره كتابة بالقرار، �إحالة المو�ضوع �إلى مجل�س الت�أديب ليتولى مراجعة الإجراء الت�أديبي وفق 
�أو يلغيه وذلك  �أو يعدله  �أن ي�ؤيد قرار البور�صة  نظام المراجعة المعتمد لديه، ولمجل�س الت�أديب 

بقرار م�سبب.

مادة )44(
ال�سوق  ال�ضرر في  بالغة  �آثاراً  �أن تخلق  التي يمكن  والا�ضطرابات  والأزمات  الكوارث  في حالات 
وكذلك في حالة ممار�سة بع�ض المتداولين �إيحاءات �أو �إ�شارات م�ضللة، فللهيئة �أو�سع ال�صلاحيات 
ب�إ�صدار التعليمات التي تهدف �إلى ا�ستعادة العدالة وال�شفافية والكفاءة لل�سوق ولها على 

وجه الخ�صو�ص اتخاذ �أي من التدابير الآتية:
1- �إيقاف التداول في البور�صة، �أو �أي ورقة مالية مدرجة لفترة زمنية م�ؤقتة.
2- �إلغاء التداول لفترة زمنية محددة �أو �إلغاء ال�صفقات على �سهم معين.

3- �إ�صدار قرارات لت�صفية كل الأر�صدة �أو جزء منها �أو تخفي�ضها.
4- تعديل �أيام و�ساعات التداول.

5- تعديل �أو �إيقاف �أي من قواعد البور�صة.

مادة )45(
في حالة عدم التزام البور�صة بقرارات �أو تعليمات الهيئة ال�صادرة بموجب �سلطتها المقررة 
لها في المادة ال�سابقة يجوز للهيئة اتخاذ ما تراه منا�سباً من �إجراء لتحقيق التداول المنتظم �أو 

ت�صفية �أي مركز يتعلق بالأوراق المالية.

مادة )46(
�إلغاء الترخي�ص الممنوح لها اعتباراً من اليوم  يجوز للهيئة بموجب �إخطار كتابي للبور�صة 

المحدد بقرار الهيئة، وذلك في الحالات التالية:
* عدلت المادة )43( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 

�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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1- �إذا فقدت ال�شركة �أحد ال�شروط التي �أهلتها للح�صول على الترخي�ص.
2- �إذا توقف العمل في البور�صة لمدة تزيد على خم�سة �أيام عمل.

3- �إذا تم �إقفالها.
4- �إذا لم تلتزم بتعليمات الهيئة رغم تنبيه الهيئة لها.

5- �إذا لم تقدم للهيئة المعلومات التي طلبتها �أو قدمت معلومات غير �صحيحة �أو م�ضللة.
وعلى الهيئة ن�شر قرار �إلغاء الترخي�ص و�أ�سبابه في الجريدة الر�سمية. 	

مادة )47(
المهلة  تمد  �أن  �أو  نف�سها  تلقاء  من  وذلك  محددة  مهلة  ال�شركة  تعطى  �أن  للهيئة  يجوز 
الممنوحة لها بعد تاريخ �إلغاء الترخي�ص �إذا قدرت الهيئة �أن في ذلك م�صلحة عامة، �أو بناء على 

طلب البور�صة لحين اقفال العمليات فيها، �أو لت�سليم �أن�شطتها لبور�صة �أخرى مرخ�ص لها.
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الفصل الرابع
وكالة المقا�صة

مادة )48(*
يق�صد بوكالة المقا�صة �أي كيان قانوني يتولى عملية الت�سوية والتقا�ص بين متداولي الأوراق 
المالية فيما يتعلق بالدفع �أو الت�سليم �أو كلاهما، ويقوم بتوفير الخدمات الخا�صة بذلك ومنها 
خدمة �إيداع الأوراق المالية �ضمن نظام مركزي لحفظ ونقل الملكية �أو خدمة الو�سيط المركزي 

لمعاملات الأ�سواق المالية.
ويجوز للهيئة �أن تمنح الترخي�ص لخدمة �أو �أكثر من خدمات وكالة المقا�صة. 

مادة )49(
لا يجوز لأي �شخ�ص �أن يقوم بت�أ�سي�س وكالة مقا�صة �أو �إدارتها �أو الم�ساعدة في ت�أ�سي�سها �أو �إدارتها 
الهيئة وفقاً  �إلا بعد الح�صول على ترخي�ص وكالة مقا�صة �صادر من  الإعلان عن قيامها بذلك  �أو 

لل�شروط والقيود التي تحددها اللائحة التنفيذية للقانون وين�شر الترخي�ص في الجريدة الر�سمية.

مادة )50(
لا يجوز منح ترخي�ص وكالة مقا�صة �إلا ل�شركة م�ساهمة يحدد ر�أ�سمالها مجل�س المفو�ضين، 
وحفظها  المالية  للأوراق  المركزي  والإيداع  والت�سوية  التقا�ص  عمليات  �إدارة  ن�شاطها  ويكون 

والأمور المتعلقة بها �أو المت�صلة بها والمتطلبة لح�سن �إدارة الوكالة.
وللهيئة �أن تطلب من ال�شركة طالبة الترخي�ص �أية معلومات �أو بيانات تراها �ضرورية.  

وتحدد الهيئة ال�شروط الواجب توافرها لمنح الترخي�ص و�إجراءاته في اللائحة التنفيذية للقانون.

مادة )51(
يتعين على وكالة المقا�صة التقيد بالالتزامات الآتية:

1- �إتخاذ تدابير المقا�صة والت�سوية العادلة وبكل فاعلية فيما يتعلق ب�أي معاملات تجارية في 
الأوراق المالية.

2- القيام ب�إدارة المخاطر المتعلقة بن�شاطها وعملياتها ب�أعلى درجات المهنية.
3- تغليب الم�صلحة العامة وم�صلحة المتعاملين معها على م�صالح ال�شركة.

4- �أن تتولى �إدارة خدماتها طبقاً للقواعد الخا�صة المعتمدة من الهيئة.
5- المحافظة على �سرية كل المعلومات والبيانات الموجودة في حوزتها با�ستثناء ما تطلبه الهيئة 

�أو الجهات الق�ضائية.
والمعايير  يتوافق  بما  الآلية  والأنظمة  والتطبيقات  التقنيات  لأحدث  طبقاً  خدماتها  تقديم   -6

الدولية المعتمدة من الهيئة �أو وفق ما تطلبه �أو تقرره الهيئة.

* عدلت المادة )48( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 
�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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مادة )52(
يجب على وكالة المقا�صة �إخطار الهيئة على وجه ال�سرعة بما يلي:

1( �إذا تبين لها عدم قدرة �أحد المتعاملين معها على الالتزام ب�أي من القواعد الخا�صة بعمليات 
التقا�ص والت�سوية �أو الإيداع.

2( �إذا قدرت �أن المركز المالي لأي من المتعاملين معها وقدرته على الوفاء بالتزاماته قد �أ�صبحت تنذر 
بالا�ضطراب، �أو �أن قُدرته على الوفاء بالتزاماته قد �أ�صبحت م�ضطربة.

مادة )53(*
المقا�صة  بعمليات  تتعلق  ولوائح  قواعد  �إعداد  المقا�صة  وكالة  من  تطلب  �أن  الهيئة  على 
والت�سوية وت�سجيل الأوراق المالية وغيرها من الأن�شطة ذات ال�صلة ب�أعمال الوكالة، �أو �أن تقوم 
بتعديلها خلال مدة محددة. ف�إذا لم تلتزم وكالة المقا�صة بما جاء في الطلب �أو في المهلة المحددة 
الوكالة  �إلزام  مع  تعديلها  �أو  القواعد  تلك  ب�إعداد  عنها  نيابة  تقوم  �أن  للهيئة  جاز  فيه  لها 

بالتكاليف.

مادة )54(
لا ت�سري �أي قواعد �صادرة عن وكالة المقا�صة �أو �أي تعديل عليها، �سواء كان ذلك ب�سحبها 
�أو ا�ستبدالها �أو تغييرها �أو الإ�ضافة عليها، ما لم يتم اعتمادها من قبل الهيئة، وعلى وكالة 
المقا�صة �أن تقدم للهيئة الأ�سباب والأهداف التي دعتها لاقتراح هذه القواعد �أو تعديلها، و�أن 
تبين الآثار المرجوة لها. وللهيئة �أن تقرر بناء على ذلك موافقتها �أو عدم موافقتها �أو تعديلها 

و�أن تخطر وكالة المقا�صة كتابة بقرارها خلال مدة �أق�صاها �أ�سبوع من تاريخ القرار.

مادة )55(
يجوز لوكالة المقا�صة، في حال عدم التزام �أحد المتعاملين بقواعد المقا�صة، �أن تلزمه بالر�سوم 

الناتجة عن عدم التزامه بتلك القواعد.

مادة )56(
والملائمة  والمنظمة  العادلة  الت�سوية  ل�ضمان  المقا�صة  لوكالة  تعليمات  ت�صدر  �أن  للهيئة 
�أ�سواق  ال�شاملة في  �إدارة المخاطر  نزاهة و�سلامة  المالية، و�ضمان تحقيق  الأوراق  للمعاملات في 
الأوراق المالية، ولها على وجه الخ�صو�ص �أن ت�صدر تعليمات فيما يتعلق بت�سوية عقود الأوراق 
المالية و�إجراء التعديلات بالالتزامات التعاقدية التي قد تن�ش�أ عن عقود الأوراق المالية، �أو �أي �أمور 

�أخرى تراها الهيئة �ضرورية من �أجل تطبيق �أحكام هذا القانون.

* عدلت المادة )53( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 
�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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مادة )57(
ال�سوق  ال�ضرر في  بالغة  �آثاراً  �أن تخلق  التي يمكن  والا�ضطرابات  والأزمات  الكوارث  في حالات 

فللهيئة �إ�صدار التعليمات بالتعديل �أو وقف العمل ب�أي من قواعد وكالة المقا�صة.

مادة )58(
�سلطتها  ال�صادرة بموجب  الهيئة  تعليمات  �أو  بقرارات  المقا�صة  وكالة  التزام  في حال عدم 
�أية �إجراءات تراها �ضرورية للاحتفاظ بت�سوية  المقررة لها في المادة ال�سابقة جاز للهيئة اتخاذ 

عادلة وتحقيق الفاعلية للمعاملات التجارية في الأوراق المالية �أو �أي فئة منها.

مادة )59(
يجوز للهيئة بموجب �إخطار كتابي �إلغاء ترخي�ص وكالة المقا�صة الممنوح لها وفقاً لأحكام 

هذا القانون اعتباراً من اليوم المحدد بقرار الهيئة، وذلك في �أي من الحالات الآتية:
1- فقدان الوكالة �أحد ال�شروط التي �أهلتها للح�صول على الترخي�ص.

2- �إذا توقفت الوكالة عن �أداء المهام الموكلة �إليها �أو المرخ�ص لها �إدارتها.
3- ت�صفية الوكالة.

4- التخلف عن تنفيذ �أي التزام يفر�ضه عليها هذا القانون.
5- التقاع�س عن تقديم المعلومات التي تطلبها الهيئة �أو تقديم معلومات غير �صحيحة �أو م�ضللة.
�أو نظامها الأ�سا�سي دون  ت�أ�سي�سها  �أغرا�ضها في عقد  �أي تعديلات على  �إجراء الوكالة   -6

�أخذ موافقة م�سبقة من الهيئة.
7- �إذا طلبت الوكالة �إلغاء الترخي�ص الممنوح لها.

وعلى الهيئة ن�شر قرار �إلغاء الترخي�ص و�أ�سبابه في الجريدة الر�سمية.

مادة )60(
يجوز للهيئة �أن تمنح وكالة المقا�صة مهلة محددة �أو �أن تمد المهلة بعد تاريخ �إلغاء الترخي�ص 
�إذا ر�أت الهيئة �أن في ذلك م�صلحة عامة، �أو بناء على طلب الوكالة لإيقاف عملياتها �أو لت�سليم 

�أن�شطتها لوكالة �أخرى مرخ�ص لها.

مادة )61(
يجوز للوكالة التظلم للهيئة من القرار ال�صادر ب�إلغاء ترخي�صها وذلك خلال خم�سة ع�شر 
يوماً من تاريخ �إخطارها به كتابة �أو من تاريخ ن�شره بالجريدة الر�سمية وعلى الهيئة البت في 

التظلم بقرار م�سبب وذلك خلال ع�شرين يوما من تاريخ تقديمه.

مادة )62(
عند خ�ضوع �أي �شخ�ص لأحكام الإع�سار �أو الإفلا�س �أو الت�صفية �أو عند تعيين حار�س ق�ضائي 
�أو  �أية �إجراءات  على �أمواله، تكون لإجراءات المقا�صة والت�سوية لوكالة المقا�صة الأولوية على 

ديون عادية.
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الفصل الخامس
�أن�شطة الأوراق المالية المنظمة

مادة )63(*
ترخي�ص من  �إلا بعد الح�صول على  �أدناه  المبينة  الأعمال  �أي من  لا يجوز لأي �شخ�ص مزاولة 

الهيئة يبين فيه الن�شاط �أو الأن�شطة المرخ�ص بها:
و�سيط �أوراق مالية �أو مندوب له. 	- 1
م�ست�شار ا�ستثمار �أو مندوب له. 	- 2

مراقب ا�ستثمار. 	- 3
مدير محفظة الا�ستثمار. 	- 4

مدير نظام ا�ستثمار جماعي. 	- 5
	�أمين حفظ. - 6

�صانع ال�سوق. 	- 7
وكالة ت�صنيف ائتماني. 	- 8

	�أي �شخ�ص يعمل �أو ي�شارك في ن�شاط �آخر تعتبره الهيئة ن�شاط �أوراق مالية منظم وفقاً  - 9
لأغرا�ض هذا القانون.

ويجوز الترخي�ص ل�شخ�ص اعتباري واحد للقيام بن�شاطين �أو �أكثر من هذه الأن�شطة، وتحدد 
اللائحة �شروط و�ضوابط منح هذه التراخي�ص، ومعايير ممار�سة الن�شاط، والنظم الخا�صة بذلك.

مادة )64(
ولا يجوز لأي �شخ�ص �أن يقوم بدور مندوب ل�شخ�ص مرخ�ص له �أو يدعي ذلك �إلا بعد موافقة 

الهيئة وترخي�صها له.

مادة )65(
للهيئة �أن تطلب من الأ�شخا�ص المرخ�ص لهم في ن�شاط الأوراق المالية رفع تقارير دورية لها 

عن كافة �أعمالهم، بما فيها تقرير �سنوي عن البيانات المالية المدققة.
وتخ�ضع كافة �سجلاتهم للفح�ص والتدقيق من قبل الهيئة، كما يجوز لها �أخذ �صور عن 

هذه ال�سجلات �أو الطلب من �أي منهم تقديم ن�سخ منها.

مادة )66(*
يجب على ال�شخ�ص المرخ�ص له بالعمل في �إدارة ن�شاط الأوراق المالية الالتزام بال�ضوابط التي 

تحددها اللائحة، وعلى الأخ�ص ما يلي:ـ

* عدلت المواد )63( و )66( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء 
هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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ف�صل التعامل التجاري في �أوراقه المالية عن �سائر الأعمال التجارية الأخرى. 	- 1
الاحتفاظ بر�أ�سمال كاف. 	- 2

ي�سيء  �أن  �أو  الخا�ص،  لا�ستعماله  المالية  �أوراقهم  �أو  العملاء  �أموال  بتحويل  القيام  عدم  	- 3
�إدارتها.

عدم اللجوء �إلى درجة عالية من الائتمان بغر�ض الح�صول على �أوراق مالية �أو الاحتفاظ  	- 4
بها.

	�أن تكون له مبررات معقولة للاعتقاد ب�أن الأوراق المالية التي يو�صي بها لعميل ما تعتبر  - 5
ملائمة لذلك العميل.

تكن طبيعة  ما لم  الخ�سارة،  بعدم  �أي �ضمان  �أو  بعائد معين  للعميل  وعود  تقديم  عدم  	- 6
الورقة المالية تحتم ذلك. 

	�أن ي�سعى لتحقيق �أف�ضل �أداء لم�صلحة العميل. - 7
عدم القيام بتح�صيل عمولات مرتفعة �أو يقدم خ�صومات مرتفعة في التعاملات. 	- 8

عدم الارتباط بعمليات �شراء �أو بيع مفرطة في ح�ساب عميل ما. 	- 9
10 - �أن يزود العملاء بالم�ستندات وك�شوف الح�سابات الخا�صة بتعاملاتهم.

11 - �إعداد دفاتر و�سجلات منتظمة والاحتفاظ بها.
12 - تعيين �أحد مديريه م�سئولاً عن تطبيق الالتزامات القانونية.

13 - �أن تكون لديه لوائح رقابية مكتوبة، و�أنظمة وقواعد ل�ضبط العمل، بما في ذلك الإجراءات 
ومنع  بك�شف  الخا�صة  والإجراءات  الداخلية،  المعلومات  ا�ستخدام  �سوء  بمنع  الخا�صة 

عمليات غ�سيل الأموال.

مادة )67(*
�أي �شخ�ص مرخ�ص له بالعمل في  �أو تقييد ن�شاط  �إلغاء رخ�صة،  �أو  �أو وقف،  للهيئة رف�ض، 
�إدارة �أن�شطة الأوراق المالية، �أو �أي �شخ�ص ذي علاقة تابع له �إذا ثبت لها �إتيانه �أحد الأمور الآتية:-

�إغفاله ذكر حقيقة جوهرية عند  �أو  بيانات م�ضللة،  �إعطائه  �أو  ارتكابه خط�أً ج�سيماً،  	- 1
تقديم طلب الترخي�ص الخا�ص به، �أو �إغفاله ذكر �أي معلومات �أخرى يتوجب تقديمها للهيئة.

عدم ا�ستيفائه للمعايير المطبقة بموجب �أحكام هذا الف�صل �أو �أي نظام �أو لائحة ت�صدر  	- 2
بناء عليه.

خالف �أي حكم �أو قاعدة �أو نظام �أو لائحة �صدرت بموجب هذا القانون، �أو �أي قانون �آخر  	- 3
يتعلق بن�شاطه �أو قانون �أوراق مالية �أو قاعدة �أو لائحة لدولة �أخرى.

	�إهماله في مراقبة �أحد تابعيه بمنعه عن كل ما من �ش�أنه مخالفة �أحكام هذا القانون �أو  - 4
لائحته التنفيذية.

* عدلت المادة )67( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 
�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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الفصل السادس
مراجعة ح�سابات الأ�شخا�ص المرخ�ص لهم

مادة )68(*
تعك�س  وح�سابات  و�سجلات  دفاتر  وحفظ  بتنظيم  يقوم  �أن  له  مرخ�ص  �شخ�ص  كل  على 
وفقاً  ال�شخ�ص،  بهذا  الخا�صة  للأ�صول  الملكية  تحويلات  �أو  �صفقات  ودقيق  مف�صل  ب�شكل 

للمعايير المحا�سبية المعتمدة من الهيئة.
�سنوات من  تقل عن خم�س  لا  لمدة  والح�سابات  وال�سجلات  الدفاتر  بهذه  يحتفظ  �أن  وعليه 
تاريخ �إعدادها، �أو لحين الف�صل ب�أي نزاع قائم بين ال�شخ�ص المرخ�ص له والعميل. على �أن تبقى 
جميع  في  والتدقيق  الفح�ص  لعملية  خا�ضعة  وتبقى  الطلب،  عند  للاطلاع  �صالحة  خلالها 

الأوقات من قبل الهيئة �أو من تعيينه لهذا الغر�ض.

مادة )69(
يتعين على كل �شخ�ص مرخ�ص له ا�ستخدام نظام للرقابة الداخلية الالتزام بالأمور الآتية:

1  - تنفيذ العمليات وفقاً لتفوي�ض عام �أو خا�ص من الإدارة المخت�صة.
2  - حرية الت�صرف بالأ�صول بموجب تفوي�ض عام �أو خا�ص من الإدارة المخت�صة.

تغييرات  �أي  تجاه  يلزم  ما  واتخاذ  منا�سبة  زمنية  فترات  خلال  الم�سجلة  الأ�صول  مقارنة   -  3
جوهرية.

4  - ت�سجيل العمليات بما ي�سمح ب�إعداد بيانات مالية تتوافق مع المعايير التي تتبناها الهيئة 
�أو عند التدقيق على الأ�صول الم�سجلة لل�شركة.

مادة )70(
يجب على كل �شخ�ص مرخ�ص له �أن يبادر خلال �شهر واحد من ح�صوله على الترخي�ص �أن 
يعين مراقباً للح�سابات توافق عليه الهيئة، �شريطة �ألا يكون هذا المراقب مديراً �أو م�سئولاً �أو 

موظفاً �أو م�ساهماً �أو �شريكاً لل�شخ�ص المرخ�ص له.
وعليه �إخطار الهيئة بذلك خلال �سبعة �أيام من تعيينه، كما يجب عليه �إخطارها خلال هذه 

المدة �أي�ضاً في حال ا�ستقالة المراقب �أو ا�ستبداله.

* عدلت المادة )68( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 
�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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الفصل السابع
عمليات الا�ستحواذ وحماية حقوق الأقلية

مادة )71(
يق�صد بعر�ض الا�ستحواذ العر�ض �أو المحاولة �أو الطلب لتملك:

�شركة  �ضمن  فئات  �أو  فئة  ب�أي  الخا�صة  الأ�سهم  جميع  �أو  مدرجة  �شركة  �أ�سهم  كافة  	- 1
�أو  له  التابعة  الأطراف  �أو  العر�ض  مقدم  يملكها  التي  الأ�سهم  بخلاف  وذلك  مدرجة، 

المتحالفة معه في تاريخ تقديم العر�ض.
كافة الأ�سهم المتبقية في ال�شركة المقدم �إليها العر�ض والتي يتم عر�ضها على جميع  	- 2
حملة الأ�سهم الآخرين في تلك ال�شركة نتيجة حيازة مقدم العر�ض والأطراف التابعة له 

والمتحالفة معه لن�سبة �أغلبية في ال�شركة تمكنه من ال�سيطرة على مجل�س الإدارة.
وت�صدر الهيئة قراراً تحدد فيه ن�سبة الأغلبية المطلوبة لتطبيق حكم هذه المادة.

مادة )72(
يتعين على ال�شخ�ص الذي يرغب في تقديم عر�ض ا�ستحواذ، �أن يقدم ن�سخة من وثائق العر�ض 
م�صحوبة بالبيانات والمعلومات الأ�سا�سية الى كل من الهيئة والبور�صة وم�صدر الأوراق المالية 
مو�ضوع عر�ض الا�ستحواذ. ويجب �أن يح�صل ال�شخ�ص مقدم العر�ض على موافقة الهيئة قبل 

الم�ضي في مبا�شرة �إجراءات عر�ض الا�ستحواذ.
وللهيئة خلال مدة �أق�صاها ع�شرة �أيام عمل مراجعة البيان ووثائق العر�ض و�إ�صدار موافقتها. 

وتمتنع الهيئة عن �إ�صدار موافقتها في الحالات التالية:
كون العر�ض لا يتفق مع �أحكام هذا القانون واللائحة التنفيذية. 	- 1

كون العر�ض غير م�شفوع بر�سوم التقديم المطلوبة. 	- 2
�أو لائحته  القانون  �أحكام هذا  المطلوبة بموجب  البيانات  تقديم  العر�ض في  	�إخفاق مقدم  - 3

التنفيذية.
قرار  الت�أثير في  ذلك  �ش�أن  وكان من  ناق�صاً  �أو جاء  بيان غير �صحيح  العر�ض على  انطواء  	- 4

حملة الأ�سهم.

مادة )73(
يجب على الهيئة �أن ت�ضمن اللائحة التنفيذية القواعد المنظمة لعمليات تملّك �أي �شخ�ص 

لن�سبة لا تقل عن 5% ولا تزيد على 30% من �أ�سهم �أي �شركة مدرجة في البور�صة.
قرارات  على  الإعترا�ض  ال�سابقة  الفقرة  في  �إليهم  الم�شار  الأ�سهم  حملة  من  لأي  ويجوز 
�إذا كان من ��شأن هذه القرارات الإ�ضرار بحقوق الأقلية، وله حق التظلم  الجمعيات العمومية 
�أو علمه  المعتر�ض عليه  القرار  �إ�صدار  تاريخ  من  يوماً  المفو�ضين خلال خم�سة ع�شر  �إلى هيئة 
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به �أيهما �أبعد، وللهيئة �إلغاء قرار الجمعية العمومية �إذا ثبت ال�ضرر ويجوز لكل ذي م�صلحة 
الطعن على القرار الهيئة �أمام المحكمة المخت�صة وفقاً للإجراءات التي يحددها هذا القانون 

ولائحته التنفيذية.
و�إذا لم ترد الهيئة على التظلم خلال ع�شرين يوماً اعتبر ذلك رف�ضا له.

مادة )74(*
يلتزم ال�شخ�ص خلال ثلاثين يوماً من ح�صوله ب�صورة مبا�شرة �أو غير مبا�شرة على ملكية تزيد 
على 30% من الأوراق المالية المتداولة ل�شركة م�ساهمة مدرجة، �أن يبادر بتقديم عر�ض بال�شراء 

لكافة الأ�سهم المتداولة المتبقية طبقاً لل�شروط ووفقاً لل�ضوابط التي تحددها اللائحة.
     ويعفى من هذا الحكم الحالات الآتية:

قرار  الهيئة  وت�صدر  الم�ساهمين،  باقي  و�صالح  العامة  للم�صلحة  مراعاة  الا�ستحواذ  	- 1
الإعفاء مكتوباً وم�سبباً.

الح�صول على الن�سبة الم�شار �إليها ب�سبب زيادة ر�أ�سمال ال�شركة وامتناع بع�ض الم�ساهمين  	- 2
عن الاكتتاب.

الح�صول على الن�سبة الم�شار �إليها ب�سبب ر�سملة الدين. 	- 3
الح�صول على الن�سبة الم�شار �إليها ب�سبب �إرث، �أو و�صية، �أو حكم ق�ضائي، وفي هذه الحالة  	- 4

يتعين عليه �أن يوفق �أو�ضاعه خلال مدة لا تتجاوز �سنتين من �أيلولة هذه الزيادة.
الحالات الأخرى التي تقررها التعليمات والقواعد التي ت�صدرها الهيئة. 	- 5

مادة )75(*
ا�ستلام  من  عمل  �أيام  �سبعة  وخلال  للا�ستحواذ،  المالية  �أوراقه  تخ�ضع  الذي  الم�صدر  يلتزم 

العر�ض، ب�أن يرفع للهيئة رداً يبين ر�أيه وتو�صيته للم�ساهمين.

* عدلت المواد )74( و )75( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء 
هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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الفصل الثامن
�أنظمة الا�ستثمار الجماعي

مادة )76(*
يق�صد بنظام الا�ستثمار الجماعي �أي من ال�صور التالية:-

�صندوق ا�ستثمار يتمتع بال�شخ�صية الاعتبارية. 	- 1
�أو غير المنقولة، يكون الغر�ض  نظام ا�ستثمار جماعي تعاقدي يتعلق بالأ�صول المنقولة  	- 2
منه تمكين الأ�شخا�ص الم�شاركين في هذا النظام من الم�شاركة �أو الح�صول على الأرباح التي 

قد تن�ش�أ عن حيازة �أو امتلاك �أو �إدارة �أو الت�صرف في تلك الأ�صول.
ما تقرر الهيئة �أنه يندرج �ضمن نظام الا�ستثمار الجماعي. 	- 3

هذا  مواد  �أحكام  مراعاة  مع  الجماعي  الا�ستثمار  لأنظمة  المنظمة  القواعد  الهيئة  وت�ضع 
الف�صل من القانون .

مادة )77(*
�إذا كان  �إلا  �أو الوحدات الخا�صة بنظام الا�ستثمار الجماعي  �أو بيع الأوراق المالية  �إدارة  لا يجوز 
الهيئة  ال�صادرة منها، واعتمادها من  واللوائح والنظم  القواعد  الهيئة وفق  له من  مرخ�صاً 

ون�شرها للجمهور في الجريدة الر�سمية.

مادة )78(*
و�أ�شكالها  الجماعي،  الا�ستثمار  �أنظمة  و�إدارة  لت�أ�سي�س  اللازمة  الا�شتراطات  اللائحة  تحدد 
المعتمدة والوظائف المتطلبة فيها وم�سئولياتها. وت�صدر الهيئة القواعد والأنظمة الخا�صة 

ب�إ�صدار وا�سترداد وحدات الا�ستثمار في هذه الأنظمة، و�ضوابط ت�سعيرها.

مادة )79(*
للنظام  وفقاً  الجماعي  الا�ستثمار  نظام  في  الخا�صة  وحداتهم  ا�سترداد  للم�شاركين  يحق 

الأ�سا�سي �أو التعاقدي.

مادة )80(*
يجوز ل�صندوق الا�ستثمار - الذي رخ�صت ب�إن�شائه الهيئة - �أن يدرج في البور�صة.

الهيئة  لها  ترخ�ص  والتي   - الكويت  دولة  خارج  في  الم�ؤ�س�سة  الا�ستثمار  ل�صناديق  ويجوز 
بت�سويق وحداتها في دولة الكويت - �أن تطلب �إدراجها في البور�صة، وفقاً لل�شروط وال�ضوابط 

التي تحددها لوائح وقواعد البور�صة.

* عدلت المواد  )76( و )77( و )78( و )79( و )80(  بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( 
ل�سنة 2010 ب�ش�أن �إن�شاء هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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مادة )81(
يجب على كل �شخ�ص يعمل م�ست�شاراً لنظام ا�ستثمار جماعي الالتزام بالأمور الآتية:

1- �أن يكون مرخ�صا له من قبل الهيئة للعمل كم�ست�شار ا�ستثمار.
�إلى  الا�ستثمار الجماعي وبما يهدف  المنظمة لأنظمة  والإجراءات  للوائح  �أن يعمل طبقاً   -2

تحقيق م�صالح حملة الوحدات.
3- �أن يبذل عناية ال�شخ�ص الحري�ص على �أمواله الخا�صة عند تقديم الا�ست�شارات الا�ستثمارية.

4- �أن يحتفظ بدفاتر و�سجلات منتظمة وفقا للنظم المحا�سبية و ذلك فيما يتعلق ب�أنظمة 
الا�ستثمار الجماعي، و�أن يقدم للهيئة تقارير دورية، وذلك بح�سب ما تطلبه منه وذلك 

طبقاً للوائح ال�صادرة عنها.

مادة )82(
يحظر على �أنظمة الا�ستثمار الجماعي القيام ب�أي من الأمور الآتية:

1- منح الائتمان.
2- �شراء �أي ورقة مالية �صادرة من ال�شركة المديرة للنظام �أو �أي من �شركاتها التابعة لها �إلا 

في حدود القواعد المقررة من الهيئة في هذا ال��شأن.
3- �شراء �أي ورقة مالية للجهة التي يكون مدير النظام هو مدير الاكتتاب �أو وكيل البيع لها 

�إلا في حدود القواعد المقررة من الهيئة في هذا ال��شأن.

مادة )83(*
لا يجوز ا�ستبدال مدير �أو �أمين حفظ نظام الا�ستثمار الجماعي، �إلا بعد موافقة الهيئة على 
ذلك، وتخطر الهيئة مقدم الطلب بقرارها م�سبباً خلال ثلاثين يوماً من تاريخ ا�ستلامها الطلب، 

وتحدد اللائحة الإجراءات اللازمة لذلك. 

مادة )84(*
لا يجوز لمدير نظام ا�ستثمار جماعي �أن يجري �أي تعديلات على العقد �أو النظام الأ�سا�سي، �إلا 

بعد موافقة الهيئة على هذه التعديلات.
     وللهيئة - �إذا وجدت في التعديلات المقترحة ما يم�س الحقوق المكت�سبة لحملة الوحدات - �أن 

تطلب من مدير النظام �أخذ موافقة �أكثر من 50%  من ر�أ�س المال على هذه التعديلات.

مادة )85(*
للهيئة �أن تلغي ترخي�ص �أي نظام ا�ستثمار جماعي في �أي من الأحوال التالية:

	�إذا تبين �أنه لم يتم الوفاء ب�أي من ال�شروط الخا�صة بمنح الترخي�ص. - 1
	�إذا كان في ذلك حماية لم�صلحة الم�شاركين في النظام. - 2

* عدلت المواد )83( و )84( و )85(  بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن 
�إن�شاء هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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	�إذا خالف مدير �أو مراقب الا�ستثمار �أو �أمين الحفظ �أياً من �أحكام القانون �أو اللوائح، �أو قدم  - 3
للهيئة معلومات غير �صحيحة �أو غير دقيقة �أو م�ضللة.

	�إذا طلب مدير النظام �إلغاء الترخي�ص، وللهيئة �أن ترف�ض الطلب �إذا وجدت �ضرورة للتحري  - 4
عن �أمر يتعلق بالنظام �أو بم�صلحة الم�شاركين.

مادة )86(*
للهيئة �أن تخطر مدير �أو مراقب الا�ستثمار �أو �أمين الحفظ لنظام الا�ستثمار الجماعي كتابةً 
بعزمها على �إلغاء ترخي�ص النظام والأ�سباب التي دعتها لذلك، وعلى المدير �أو �أمين الحفظ �أن 
يقدم تعهداً خلال خم�سة ع�شر يوماً من تاريخ  �إخطاره، تقبل به الهيئة لتلافي �إلغاء ترخي�ص 

النظام.

مادة )87(*
�شخ�صاً  تكلف  �أن  جماعي،  ا�ستثمار  نظام  ترخي�ص  ب�إلغاء  قراراً  �أ�صدرت  �إذا  الهيئة  على 
�أن تطلب ذلك من المحكمة المخت�صة. ويجب  �أو  ب�أعمال ت�صفية النظام،  له ليقوم  مرخ�صاً 
عليها في هذه الحالة �أن تخطر مدير و�أمين حفظ النظام - فوراً وكتابة - بالإجراء الذي اتخذته. 

وتحدد الهيئة القواعد والإجراءات لت�صفية نظام الا�ستثمار الجماعي.

مادة )88(
للهيئة، بناء على طلب يقدم لها �أن ت�أذن بت�سويق نظام ا�ستثمار جماعي م�ؤ�س�س في خارج 

دولة الكويت، وتحدد اللائحة التنفيذية ال�شروط وال�ضوابط الخا�صة بهذه الحالة.

* عدلت المواد )86( و )87(  بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء 
هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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مادة )89(*
للهيئة �أن تلغي �إذن الت�سويق لنظام ا�ستثمار جماعي م�ؤ�س�س في خارج دولة الكويت، في �أي 

من الأحوال التالية:-
	�إذا تبين �أنه لم يتم الوفاء ب�أي من ال�شروط الخا�صة بمنح الإذن.  - 1

	�إذا كان في ذلك حماية لم�صلحة الم�شاركين في النظام. - 2
	�إذا خالف مدير �أو مراقب الا�ستثمار �أو �أمين الحفظ �أيا من �أحكام القانون �أو اللائحة، �أو قدم  - 3

للهيئة معلومات غير �صحيحة �أو غير دقيقة �أو م�ضللة.

مادة )90(*
للهيئة - �إذا تبين لها عدم التزام  مدير �أو مراقب الا�ستثمار �أو �أمين الحفظ لنظام ا�ستثمار 
جماعي ب�أحكام هذا القانون �أو اللوائح ال�صادرة تنفيذاً له - �أن ت�صدر تعليماتها لمدير النظام 
بالتوقف لفترة م�ؤقتة عن عملية الا�سترداد �أو الا�شتراك �أو كلاهما في وحدات نظام الا�ستثمار 

الجماعي في التاريخ المحدد بتلك التعليمات.

مادة )91(
للمت�ضرر التظلم لدى الهيئة من القرارات ال�صادرة تنفيذا لأحكام هذا الف�صل خلال خم�سة 
المن�صو�ص  والإجراءات  القواعد  التظلم  �ش�أن  في  وت�سري  كتابة.  �إخطاره  تاريخ  من  يوماً  ع�شر 

عليها في هذا القانون ولائحته التنفيذية.

* عدلت المواد )89( و )90(  بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء 
هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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الفصل التاسع
ن�شرة الاكتتاب للأوراق المالية ال�صادرة عن ال�شركات

مادة )92(
ت�سري �أحكام هذا الف�صل على الأوراق المالية ال�صادرة عن ال�شركات �أياً كان �شكل هذه الأوراق 

و�أياً كان الغر�ض منها.

   مادة )93(*
الخا�ص، ما لم تقدم لهذا  �أو  العام  �أوراق مالية للاكتتاب  القيام بطرح  لا يجوز لأي �شخ�ص 
الاكتتاب ن�شرة تتفق مع البيانات والإجراءات المن�صو�ص عليها في اللائحة التنفيذية وت�صادق 

عليها الهيئة.
�أو  لها  الترويج  �أو  الخا�ص  �أو  العام  للاكتتاب  �أجنبية  مالية  �أوراق  �إ�صدار  �أو  طرح  يجوز  ولا 

ت�سويقها، �إلا بترخي�ص من الهيئة.
وتحدد اللائحة �أي ا�ستثناءات تقررها الهيئة من تطبيق �أحكام هذه المادة.

مادة )94(
مكتملة  للهيئة  تقديمها  تاريخ  من  يوماً  ثلاثين  م�ضي  بعد  نافذة  الاكتتاب  ن�شرة  تكون 
الم�ستندات والمعلومات والبيانات المطلوبة، ما لم تعلن الهيئة موافقتها �أو رف�ضها كتابة قبل 

هذا التاريخ، ويمكن تمديد فترة المراجعة المذكورة بموافقة م�صدر الأوراق المالية.
دولة  في  وا�ضح  عنوان  وعلى  مقابل  بدون  للجمهور  الن�شرة  توفر  �أن  الم�صدرة  الجهة  وعلى 

الكويت.

مادة )95(
للهيئة �أن ترف�ض ن�شرة الاكتتاب في �أي حال من الأحوال الآتية:

1- كون الن�شرة لا تتفق مع �أحكام هذا القانون واللائحة التنفيذية.
2- تقديم الن�شرة دون �أن ت�شفع بما يدل على �سداد الر�سم المقرر.

�أو  نظام  �أي  �أو  القانون  المطلوبة بموجب هذا  المالية  البيانات  تقديم  الم�صدر عن  تخلف   -3
لائحة �صدرت بموجبه.

4- احتواء الن�شرة على بيان غير �صحيح �أو ناق�ص مما من �ش�أنه الت�أثير على قرار المكتتب.

* عدلت المادة )93(  بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 
�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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مادة )96(*
يجب �أن تت�ضمن ن�شرة الاكتتاب في �أ�سهم ال�شركة - عند ت�أ�سي�سها - الإف�صاح عن البيانات 
تحددها  التي  البيانات  �إلى  بالإ�ضافة  �إليه،   الم�شار  التجارية  ال�شركات  قانون  عليها  ن�ص  التي 

اللائحة التنفيذية لهذا القانون، كما يجب الإف�صاح عن البيانات التالية:-
�أ-   �سابقة �أعمال ال�شركة. 

ب-  �أ�سماء �أع�ضاء مجل�س الإدارة  و المديرين الم�سئولين وخبراتهم.
ج- �أ�سماء حاملي الأ�سهم الا�سمية الذين يمتلك كل منهم �أكثر من 5% من �أ�سهم ال�شركة  

والن�سبة التي يمتلكها. 
الثلاث  ال�سنوات  عن  الح�سابات  مراقبي  من  المعتمدة  المالية  والبيانات  للقوائم  موجز  د- 
ال�سابقة، �أو تلك المدة التي تلت ت�أ�سي�س ال�شركة - �أيهما �أقل - طبقاً لقواعد الإف�صاح 

التي تبينها اللائحة التنفيذية لهذا القانون وفقاً للنماذج التي ت�ضعها الهيئة. 

مادة )97(
تلتزم ال�شركات المدرجة في البور�صة بالإف�صاح عن بياناتها المالية وفق اللوائح التي ت�صدرها 

البور�صة وتوافق عليها الهيئة.

مادة )98(
بها  �أوراقها  المدرجة  بال�شركات  الإ�سراع  �ش�أنه  من  ما  كل  باتخاذ  البور�صة  �إلزام  للهيئة 

للإف�صاح عن �أي تغييرات جوهرية قد تحدث في �أي من هذه ال�شركات.

مادة )99(
ي�سمح للجمهور مقابل ر�سوم تحددها الهيئة بالاطلاع لدى البور�صة �أو الح�صول على ن�سخ 
جرى  التي  البور�صة  لدى  المودعة  والبيانات  والمعلومات  الدورية  والتقارير  الإ�صدار  ن�شرات  من 

الإعلان �أو الإف�صاح عنها.

* عدلت المادة )96(  بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 
�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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الفصل العاشر
الإف�صاح عن الم�صالح

مادة )100(*
يق�صد بال�شخ�ص الم�ستفيد كل من له م�صلحة تمثل خم�سة بالمائة )5%( ف�أكثر من ر�أ�سمال 
�شركة مدرجة في البور�صة،  �سواء كان ذلك ب�شكل مبا�شر �أو غير مبا�شر �أو بالتحالف مع �آخرين. 
�سواء  الم�ستفيد  بال�شخ�ص  المق�صود  الهيئة  ت�صدرها  التي  والقواعد  التعليمات  وتنظم 
�شخ�ص  يعمل  عندما  الم�ستفيد  لل�شخ�ص  تحديداً  ت�ضع  كما  مبا�شر،   غير  �أو  مبا�شر  ب�شكل 
بالتحالف مع  �أكثر  �أو  �أو عندما يعمل �شخ�ص  �أكثر كمجموعة قد تعتبر مالكاً م�ستفيداً  �أو 
�آخرين، كما ت�ضع تحديداً للم�صالح الأخرى التي يتعين الإف�صاح عنها، وتحدد الإجراءات المتعلقة 

ب�أ�سلوب وتوقيت الإف�صاح.
 

مادة )101(*
يجب على ال�شخ�ص الم�ستفيد -  خلال مدة لا تجاوز خم�سة �أيام عمل من تحقق الم�صلحة -  
�إر�سال بيان معتمد وموقع منه �إلى الهيئة والبور�صة التي يتم تداول الأوراق المالية فيها والجهة 
الم�صدرة للأوراق المالية، على �أن يحتوي البيان على المعلومات التي تحددها التعليمات والقواعد 

التي ت�صدرها الهيئة.
     كما يجب على ال�شركات الم�ساهمة المدرجة في البور�صة �أن تف�صح عن �أ�سماء م�ساهميها 
الذين تمثل ن�سبة م�ساهمتهم )5% (�أو �أكثر من ر�أ�س مالها �أو �أي تغيير يطر�أ  على هذه الن�سبة، 

وتحدد التعليمات والقواعد التي ت�صدرها الهيئة �إجراءات وتوقيت الاف�صاح.

مادة )102(*
يجب �إبلاغ الهيئة والبور�صة التي يتم تداول الأوراق المالية فيها ب�أي تغيير يطر�أ على الم�صلحة 
- محل الإف�صاح - يتجاوز ن�صف الواحد بالمئة من ر�أ�س مال الجهة الم�صدرة، وذلك خلال مدة 
لا تتجاوز ع�شرة �أيام عمل من تاريخ التغيير. ويبقى هذا التبليغ واجباً عندما ي�ؤدي التغيير �إلى 

انخفا�ض الم�صلحة عن خم�سة بالمئة من ر�أ�س المال.

مادة )103(*
ت�ضع الهيئة التعليمات والقواعد التي تنظم الإف�صاح والتعامل في الأوراق المالية بالن�سبة 

�إلى المطلعين، وكذلك �أع�ضاء مجل�س الإدارة و�أع�ضاء الإدارة التنفيذية لل�شركات .

* عدلت المواد )100( و )101( و )102( و )103(  بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 
2010 ب�ش�أن �إن�شاء هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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مادة )104(*
المعلومات  عن  المدرجة  ال�شركات  �إف�صاح  تنظم  التي  والقواعد  التعليمات  الهيئة  ت�ضع 

الجوهرية.

مادة )105(
�أن تحتفظ ب�سجل خا�ص ب�إف�صاح �أع�ضاء مجال�س  يجب على كل �شركة م�ساهمة مدرجة 
الإدارات والإدارة التنفيذية والمدراء يحتوي على كل البيانات والمعلومات التي تقررها الهيئة، كما 
يحتوي على كل البيانات المتعلقة بالمكاف�آت والرواتب والحوافز وغيرها من المزايا المالية الأخرى 
وت�ضمن في تقارير الجمعية العمومية، ويكون من حق �أ�صحاب ال�ش�أن الإطلاع على هذا ال�سجل 

خلال �ساعات العمل المعتادة.

مادة )106(*
يتعين على البور�صة - المدرجة بها الورقة المالية - �أن تعلن عن المعلومات التي تلقتها ب�ش�أن 
ت�ضعها  التي  والتعليمات  القواعد  تحدده  الذي  بال�شكل  المعلومات  تلقيها  فور  الإف�صاحات 

الهيئة. 

مادة )107(*
الغير جراء  �أو  البور�صة  �أو  بالهيئة  تلحق  �أ�ضرار  �أية  الم�سئولية عن  بالإف�صاح  الملزم  يتحمل 
عدم �إف�صاحهم عن م�صالحهم وفقاً،  لأحكام هذا القانون والقواعد والتعليمات التي ت�ضعها 

الهيئة.

* عدلت المواد  )104( و )106(  و )107( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 
ب�ش�أن �إن�شاء هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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الفصل الحادي عشر
العقوبات والجزاءات الت�أديبية

�أولاً: الاخت�صا�ص والإجراءات
مادة )108(

تن�ش�أ بالمحكمة الكلية محكمة ت�سمى - محكمة �أ�سواق المال - ي�صدر بتحديد مقرها قرار 
من وزير العدل بموافقة المجل�س الأعلى للق�ضاء، وتت�ألف هذه المحكمة مما يلي:

دوائر جزائية تخت�ص دون غيرها بالف�صل في الدعاوى الجزائية المتعلقة بالجرائم المن�صو�ص  	- 1
عليها في هذا القانون، وت�شكل دائرة الجنايات من ثلاثة ق�ضاة �أحدهم بدرجة م�ست�شار 
وتتبع في  الأقل،  الأولى على  الدرجة  قا�ضي من  الجنح من  دائرة  ت�شكل  الأقل كما  على 
قانون  في  المقررة  والإجراءات  القواعد  الدوائر  تلك  �أمام  ورفعها  الجزائية  الدعوى  تحريك 

الإجراءات والمحاكمات الجزائية وذلك فيما لم يرد به ن�ص خا�ص في هذا القانون.
دوائر غير جزائية تخت�ص دون غيرها بالف�صل في الدعاوي غير الجزائية المتعلقة بالمنازعات  	- 2
واللوائح  والأنظمة  القانون  هذا  �أحكام  تطبيق  النا�شئة عن  والإدارية  والمدنية  التجارية 
الخا�صة ب�سوق الأوراق المالية، ومنازعات التنفيذ المو�ضوعية المتعلقة بالأحكام ال�صادرة 
يكون  ثلاثة ق�ضاة  الدوائر من  وت�شكل هذه  المنازعات،  قيمة هذه  كانت  �أياً  وذلك  منها 

�أحدهم بدرجة م�ست�شار على الأقل.
ب�أ�صل  الم�سّا�س  عدم  ومع  وقتية،  ب�صفة  للحكم  الكلية  المحكمة  تندبه  �أكثر  �أو  قا�ض  	- 3
الحق، في الم�سائل التي يخ�شى عليها من فوات الوقت والتي تخت�ص بها هذه المحكمة، 
وكذلك �إ�شكالات التنفيذ الوقتية و�إ�صدار الأوامر على العرائ�ض والأوامر الوقتية و�أوامر 

الأداء المتعلقة بها.
وي�سري قانون المرافعات المدنية والتجارية والقوانين المكملة له على الدعاوي غير الجزائية التي 

ترفع وفق �أحكام هذا القانون وذلك فيما لم يرد به ن�ص خا�ص فيه.

مادة )109(
تبلغ الأوراق الق�ضائية و�أوامر الح�ضور ال�صادرة من المحقق �أو من المحكمة للمتهم بوا�سطة 
الباب  الثاني من  الف�صل  المقررة في  للقواعد  المال المخت�صين وذلك طبقاً  مندوبي هيئة �سوق 
الأول من قانون الإجراءات والمحاكمات الجزائية، كما يجوز �إعلانه في محل عمله بت�سليم ال�صورة 

فيه لمن يقرر �أنه من القائمين على �إدارة هذا المحل �أو من العاملين لديه.
ويجوز تبليغ تلك الأوراق و�أوامر الح�ضور لغير المتهم عن طريق الفاك�س �أو البريد الإلكتروني. 

وتنظم اللائحة التنفيذية كيفية الإعلان بهذه الطريقة.
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مادة )110(*
ا�ستثناءً من القواعد المتعلقة ب�إعلان الأوراق الق�ضائية المن�صو�ص عليها في قانون المرافعات 
المدنية والتجارية، يجوز �إعلان الأوراق الق�ضائية المتعلقة بالمنازعات المدنية والتجارية والإدارية 

المن�صو�ص عليها في هذا القانون بطريق الفاك�س �أو البريد الإلكتروني.
   وي�صدر وزير العدل - بالتن�سيق مع وزارة الموا�صلات والهيئة - قراراً بال�شروط وال�ضوابط 
الخا�صة بتنظيم �إجراءات الإعلان، ونوعية الأجهزة والبرامج الم�ستخدمة في �إجراء هذا الإعلان، 
الر�سوم  �سداد  وطريقة  عليها،  والرد  والإخطارات  بالح�ضور  التكليف  �أوراق  و�شكل  ونماذج 

الق�ضائية المقررة في �ش�أنها. ويترتب البطلان على مخالفة �أحكام هذه المادة.

مادة )111(
ا�ستثناءً من ن�ص المواد 49، 59، 91 من قانون المرافعات المدنية والتجارية يراعى ما يلي:

1- يجب الحكم - بناء على طلب المدعى عليه - باعتبار الدعوى ك�أن لم تكن �إذا لم يتم 
تكليف المدعى عليه بالح�ضور خلال ثلاثين يوماً من تاريخ تقديم ال�صحيفة �إدارة الكتاب 

وكان ذلك راجعاً �إلى فعل المدعي.
�أخرى حكمت  �أي جل�سة  في  �أو  �أول جل�سة  في  عليه  المدعي  لا  و  المدعي  يح�ضر  �إذا لم   -2
وتقرر  الإعلان،  التحقق من �صحة  بعد  وذلك  قررت �شطبها  و�إلا  الدعوى  المحكمة في 
المحكمة ال�شطب �إذا ح�ضر الطرفان واتفقا على ال�شطب، وفي حالة تخلف المدعي �أو 
الم�ست�أنف للمرة الثانية وجب على المحكمة بدلاً من �شطب الدعوى اعتبارها ك�أن لم 

تكن. و�إذا ح�ضر الخ�صم الغائب قبل �إنهاء الجل�سة وجب اعتبار ال�شطب ك�أن لم يكن.
وتحكم المحكمة باعتبار الدعوى ك�أن لم تكن �إذا لم يح�ضر الطرفان بعد ال�سير فيها �أو  	
�إذا لم يعلن �أحد الخ�صوم الآخر بال�سير في الدعوى خلال ثلاثين يوماً من �شطبها وتدخل 
في ح�ساب هذا الميعاد مدة ال�شطب �إذا تكرر ولو لم يكن مت�صلاً. ولا يعتبر الميعاد مرعياً 

�إلا بو�صول الإعلان �إلى الخ�صم قبل انق�ضائه.
3- يجوز وقف الدعوى بناء على اتفاق من الخ�صوم على عدم ال�سير فيها مدة لا تزيد على 
ميعاد  �أي  في  �أثر  الوقف،  لهذا  يكون  ولا  لاتفاقهم،  المحكمة  �إقرار  تاريخ  من  �شهرين 

حتمي يكون القانون قد حدده لإجرائه.
و�إذا لم يعلن �أحد الخ�صوم ال�سير في الدعوى خلال الخم�سة ع�شر يوماً التالية لانتهاء الأجل- 

�أيا كان مدة الوقف - �أعتبر المدعي تاركاً دعواه والم�ست�أنف تاركاً ا�ستئنافه.

مادة )112(
فيما  للنظر  �أكثر متخ�ص�صة  �أو  ودائرة غير جزائية  دائرة جزائية  الا�ستئناف  ترُتب بمحكمة 
ي�ست�أنف من الأحكام ال�صادرة من محكمة �سوق المال ويكون حكمها باتاً لا يجوز الطعن عليه 
* عدلت المادة )110( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 

�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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ب�أي طريق من طرق الطعن.
الطعون  نظر  في  الكلية  وبالمحكمة  الا�ستئناف  بمحكمة  الا�ستئنافية  الدوائر  وت�ستمر 
اخت�صا�ص  من  �أ�صبحت  التي  الق�ضايا  في  ال�صادرة  الأحكام  عن  �إليها  المرفوعة  الا�ستنئافية 
بات في  القانون حتى ي�صدر حكم  نفاذ هذا  بعد  �إليها  ترفع  التي  تلك  �أو  المال  محكمة �سوق 

مو�ضوعها.

مادة )113(
يتولى رئي�س المحكمة المخت�صة عند الطعن على الأحكام بالمعار�ضة �أو الا�ستئناف، تحديد 
بها  للطاعن  �إعلان  بمثابة  ذلك  ويعتبر  تقديمها،  وقت  عري�ضته  في  تدون  الطعن  لنظر  جل�سة 
لباقي الخ�صوم بطريق  العري�ضة  ب�إعلان  الكتاب  �إدارة  قانوناً، وتقوم  الطعن ممن يمثله  رفع  ولو 

الفاك�س بوا�سطة هيئة ال�سوق.

مادة )114(
تن�ش�أ نيابة خا�صة ت�سمى نيابة �سوق المال تخت�ص دون غيرها بالتحقيق والت�صرف والإدعاء في 

الجرائم التي تخت�ص بنظرها محكمة �سوق المال والطعن في الأحكام ال�صادرة فيها.

مادة )115(
والمحكمة  التحقيق  �سلطات  �أوامر  تنفيذ  البور�صة  و�إدارة  ال�سوق  هيئة  من  كل  على 

ومعاونتهما في البحث عن الأدلة المتعلقة بالجرائم النا�شئة عن تطبيق �أحكام هذا القانون.

مادة )116(
تحيل الدوائر غير الجزائية بالمحكمة الكلية من تلقاء نف�سها الدعاوي المنظورة �أمامها والتي 
�أ�صبحت من اخت�صا�ص محكمة �سوق المال بمقت�ضى �أحكام هذا القانون �إلى هذه الأخيرة وذلك 
مع  �إليه  الإحالة  الكتاب  �إدارة  تعلن  الخ�صوم  �أحد  غياب  حالة  وفي  عليها،  تكون  التي  بالحالة 

تكليفه بالح�ضور في المواعيد المحددة �أمام الدوائر التي �أحيلت �إليها الدعوى.
الدعاوى المحكوم في �شق من مو�ضوعها والدعاوي  ال�سابقة على  �أحكام الفقرة  ولا ت�سري 
التي �صدر فيها حكم فرعي منه لجزء من الخ�صومة والدعاوى التي �صدر فيها قرار بت�أجيلها 

للنطق بالحكم ولو مع الت�صريح بتقديم مذكرات.
وت�ستمر المحاكم الجزائية في نظر الق�ضايات المنظورة �أمامها في تاريخ العمل بهذا القانون 

عن الجرائم التي �أ�صبحت من اخت�صا�ص محكمة �سوق المال.



45

ثانياً - الجرائم والعقوبات
مادة )117(

مع عدم الإخلال بالتدابير المقررة في هذا القانون �أو ب�أي عقوبة �أ�شد ين�ص عليها في قانون �آخر، 
يعاقب على الأفعال الم�ؤثمة بموجب هذا القانون بالعقوبات المن�صو�ص عليها في المواد التالية.

  مادة )118(*
يعاقب بالحب�س مدة لا تجاوز خم�س �سنوات وبالغرامة التي لا تقل عن قيمة المنفعة المحققة 
�أ�ضعاف  �أعلى - ولا تتجاوز ثلاث  �أيهما  �آلاف دينار -  �أو مبلغ ع�شرة  �أو الخ�سائر التي تم تجنبها، 
�أو  �أعلى-   �أيهما  دينار-  �ألف  �أو مبلغ مائة  التي تم تجنبها،  �أو الخ�سائر  المنفعة المحققة  قيمة 
ب�إحدى هاتين العقوبتين، كل مطلع قام ببيع، �أو �شراء ورقة مالية �أثناء حيازته لمعلومات داخلية 
الداخلية  المعلومات  �أ�سا�س  �أعطى م�شورة على  �أو  الداخلية،  المعلومات  �أو ك�شف عن  عنها، 

ل�شخ�ص �آخر. 
بناء على معلومات  مالية،  ورقة  بيع  �أو  ب�شراء  قام  �أي �شخ�ص  العقوبات  بذات  يعاقب  كما 
داخلية ح�صل عليها من �شخ�ص مطلع مع علمه بطبيعة تلك المعلومات بغر�ض تحقيق �أي 

منفعة له �أو لغيره.

مادة )119(*
�آلاف  دينار ولا تجاوز ع�شرة  �آلاف  ثلاثة  وبغرامة لا تقل عن  بالحب�س مدة لا تجاوز �سنة  يعاقب 
دينار �أو ب�إحدى هاتين العقوبتين، كل من يخ�ضع لأحكام هذا القانون و�أف�شى �سراً ات�صل بعلمه 

بحكم طبيعة عمله �أو وظيفته �أو من�صبه.
وتكون العقوبة الحب�س مدة لا تجاوز ثلاث �سنوات وبالغرامة التي لا تقل عن ع�شرة �آلاف دينار 
ولا تجاوز مائة �ألف دينار �أو ب�إحدى هاتين العقوبتين، �إذا ثبت �أنه ح�صل ب�أي �شكل من الأ�شكال 

على منفعة �أو م�صلحة �أو مقابل لنف�سه �أو لغيره مقابل �إف�شاء ال�سر �أو المعلومة.

مادة )120(*
يعاقب بغرامة لا تقل عن ع�شرة �آلاف دينار  ولا تجاوز مائة �ألف دينار،  كل من �أغفل �أو حجب 
�أو منع معلومة ذات �أثر جوهري - �أوجب القانون �أو اللائحة الإدلاء بها �أو الإف�صاح عنها للهيئة 

والبور�صة - ب�ش�أن �شراء �أو بيع ورقة مالية �أو ب�ش�أن تو�صية ل�شراء �أو بيع ورقة مالية.

* عدلت المواد )118( و )119( و )120( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 
ب�ش�أن �إن�شاء هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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مادة )121(
�أحكام  �أي من  دينار كل من خالف  �ألف  دينار ولا تجاوز مائة  �ألف  يعاقب بغرامة لا تقل عن 

الف�صل العا�شر في ��شأن الإف�صاح عن الم�صالح.

مادة )122(*
يعاقب بالحب�س مدة لا تجاوز خم�س �سنوات وبغرامة لا تقل عن ع�شرة �آلاف دينار ولا تجاوز مائة 

�ألف دينار �أو ب�إحدى هاتين العقوبتين، كل من ثبت قيامه عمداً ب�أحد الأفعال الآتية:
الفعلي  التداول  ب�ش�أن  �أو م�ضلل  زائف  و�إيحاء  ينطوي على خلق مظهر  ت�صرفاً  1- ت�صرف 

لورقة مالية �أو ل�سوق الأوراق المالية عن طريق: -
�أ- الدخول في �صفقة ب�شكل لا ي�ؤدي �إلى تغيير فعلي في ملكية الورقة المالية.

�أمراً مقارباً من حيث الحجم  ب�أن  �أو بيع ورقة مالية، وهو على علم  �أمر �شراء  �إدخال  ب- 
وال�سعر وزمن البيع �أو ال�شراء لتلك الورقة المالية قد تم �أو �سيتم �إ�صداره من قبل نف�س 

ال�شخ�ص �أو �أ�شخا�ص يعملون باتفاق مع ذلك ال�شخ�ص.
2- كل من �أبرم �صفقة �أو �أكثر في ورقة مالية من ��شأنها:- 

�أ- رفع �سعر تلك الورقة المالية لنف�س الم�صدر، بهدف حث الآخرين على �شرائها.
ب- تخفي�ض �سعر تلك الورقة المالية لنف�س الم�صدر، بهدف حث الآخرين على بيعها.

ج- خلق تداول فعلي �أو وهمي بهدف حث الآخرين على ال�شراء �أو البيع.
في  عليها  المن�صو�ص  الأفعال  فيها  تقع  التي  الحالات  تبين  التي  القواعد  الهيئة  وت�ضع 
البندين)1/�أ ، 2/ج (، وتحدد تلك القواعد الممار�سات الم�شروعة الم�ستثناة من تطبيق حكم هذه 

المادة.

مادة )123(
يعاقب بغرامة لا تقل عن خم�سة �آلاف دينار ولا تجاوز مائة �ألف دينار �أو 20% من قيمة الأ�سهم 
المخالفة وقت وقوع المخالفة �أيهما �أعلى كل من خالف �أي ن�ص وارد في الف�صل ال�سابع من هذا 

القانون في ��شأن الا�ستحواذ وحماية حقوق الأقلية.

مادة )124(
يعاقب بالحب�س مدة لا تتجاوز خم�س �سنوات وبغرامة لا تقل عن مبلغ خم�سة �آلاف دينار ولا 
�أن لديه م�صلحة  �أو باحدى هاتين العقوبتين كل �شخ�ص ثبت  �ألف دينار  تجاوز مبلغ خم�سين 
غير معلنة �شجع �أو �أو�صى ب�شكل علني على �شراء او بيع ورقة مالية معينة وتعني الم�صلحة 
غير المعلنة �أي عمولة خفية او عائد مادي او هبة او هدية من م�صدر او و�سيط او متداول او 

م�ست�شار او وكيل اكتتاب لها علاقة بالورقة المالية.
* عدلت المادة )122( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 

�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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مادة )125(*
يعاقب بغرامة لا تقل عن خم�سة �آلاف دينار ولا تجاوز خم�سين �ألف دينار كل �شخ�ص ادعى - 

على خلاف الحقيقة - ب�أن الهيئة قامت باتخاذ �أي �إجراء �أو قرار لم تقم باتخاذه في الواقع.

مادة )126(
يعاقب بغرامة لا تقل عن خم�سة �آلاف دينار ولا تتجاوز خم�سين �ألف دينار كل من:

الهيئة وفقا لأحكام هذا  التراخي�ص من  �أو مهنة معينة دون الح�صول على  زاول ن�شاطا   )1
القانون.

2( قام ب�أي طرح عام �أو �أي معاملة �أخرى بالمخالفة لأحكام هذا القانون �أو لائحته التنفيذية.
القانون  الهيئة يوجب هذا  �إلى  �أو م�ستند  �أي تقرير دوري  ت�أخر عمداً عن تقديم  �أو  امتنع   )3

تقديمه.
كما يجوز �أي�ضا الحكم بحرمانه لفترة م�ؤقتة من مزاولة �أي ن�شاط قام بمزاولته دون ترخي�ص 

�أو حرمانه من الدخول في �أي معاملة �أو �صفقة يتطلب القانون ت�سجيلها.

مادة )127(*
يعاقب بغرامة لا تقل عن خم�سة �آلاف دينار ولا تجاوز خم�سين �ألف دينار، كل من ارتكب فعلاً 
التالية من  الأفعال  وتعد  �أو لموظفيها،  للهيئة  رقابي  ن�شاط  �أي  �أو  �إعاقة تحقيقات  �ش�أنه  من 

الأفعال المعيقة لعمل الهيئة:-
1- عدم تمكين موظفي الهيئة من الاطلاع على �أي بيانات �أو معلومات ترى الهيئة �أهمية 

الاطلاع عليها.
2- عدم الالتزام ب�أي قرار نهائي �صادر عن مجل�س الت�أديب في الهيئة.

3- تزويد الهيئة ببيانات غير �صحيحة �أو م�ضللة.

مادة )128(
في جميع الأحوال يحكم على الجاني ف�ضلاً عن العقوبة الأ�صلية برد قيمة المنفعة المالية 
التي حققها �أو قيمة الخ�سائر التي تم تجنبها نتيجة ارتكابه فعلاً مخالفاً لأحكام هذا القانون.

مادة )129(*
يجوز للمحكمة �إ�صدار �أمر �ضد كل من ثبتت �إدانته ب�أي من الجرائم المن�صو�ص عليها في هذا 
القانون بحرمانه حرماناً م�ؤقتاً �أو دائماً من العمل كع�ضو مجل�س �إدارة �أو ع�ضو منتدب �أو رئي�س 
تنفيذي في �شركة م�ساهمة، �أو ممار�سة مهنته �أو �أي مهنة م�شابهة. ويكون الحرمان وجوبياً في 

حال العود.
* عدلت المواد )125( و )127( و )129( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 

ب�ش�أن �إن�شاء هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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مادة )130(
الجرائم  في  بها  يق�ضى  التي  الحب�س  لعقوبة  الأدنى  بالحد  النزول  المال  �سوق  لمحكمة  يجوز 
المن�صو�ص عليها في هذا ال��شأن، دون التقيد بحكم الفقرة الثانية من المادة 83 من قانون الجزاء.

كما يجوز لها �أن ت�أمر بوقف تنفيذ الحكم في الأحوال المن�صو�ص عليها في المادة 82 من قانون 
الجزاء �أياً كانت العقوبة المق�ضي بها.

مادة )131(
يجوز للهيئة، في �أي مرحلة من مراحل الدعوى الجزائية و�إلى �أن ي�صدر فيها حكم بات، عر�ض 
ال�صلح �أو القبول به مع �أي �شخ�ص ارتكب �إحدى الجرائم المن�صو�ص عليها في هذا القانون وذلك 
�أداء مبلغ لا يقل عن الحد الأدنى للغرامة المقررة ولا يزيد عن حدها الأق�صى، وي�شترط  مقابل 
المقابل  دفع  �إلى  �إ�ضافة   127  ،126  ،124  ،122 المواد  في  عليها  المن�صو�ص  الجرائم  في  لل�صلح 

الم�شار �إليه رد قيمة �أي منفعة محققة �أو خ�سائر تم تجنبها، و�ألا يكون المتهم عائداً.
وتحدد الهيئة المهلة التي يجب خلالها على المتهم ا�ستيفاء �شروط ال�صلح طبقاً للقواعد 

المتقدمة، وفي حال �إتمام ال�صلح تنق�ضي الدعوى الجزائية.

مادة )132(
تطلبت  �إذا  العمل،  جهة  �أو  الهيئة  من  طلب  على  بناء  �أو  منه  بقرار  العام  للنائب  يجوز 
المهنة ب�صفة م�ؤقتة كل من  �أو مزاولة  الوظيفة  �أو  العمل  ان يوقف عن  التحقيق  م�صلحة 
القانون. ويوقف  المن�صو�ص عليها في هذا  الجرائم  التحقيق معه في جريمة من  النيابة  با�شرت 
عن العمل بقوة القانون كل من تمت �إحالته الى المحكمة الجزائية، على �أنه يجوز للمحكمة �أن 
ت�أمر �أثناء �إجراءات المحاكمة بخلاف ذلك، بناء على طلب �صاحب الم�صلحة �أو من تلقاء نف�سها.

مادة )133(
الأ�شخا�ص  من  �أو مجموعة  ل�شخ�ص  بالن�سبة  كافية  دلائل  لديه  �إذا تجمعت  العام  للنائب 
الهيئة  بناء على طلب من  �أو  القانون،  لهذا  الأفعال المجرمة طبقاً  ارتكب فعلا من  �أنه  على 
كافة  اتخاذ  وكذلك  وادارتها  �أمواله  في  والت�صرف  ال�سفر  من  بمنعه  ي�أمر  �أن  تفو�ضه،  من  �أو 
الإجراءات التحفظية في هذا ال��شأن وذلك بالن�سبة للأموال التي تحت يد المتهم �أو يد غيره كلها 
�أو من تكون له م�صلحة، في اتخاذ كافة الإجراءات  �أن يخل ذلك بحق الهيئة  �أو بع�ضها دون 

الق�ضائية التحفظية.
ويجوز للنائب العام اتخاذ ذات الإجراءات بالن�سبة لأموال �أولاد المتهم الق�صر �أو زوجه.

ويجوز التظلم من هذا القرار �أمام المحكمة المخت�صة خلال ع�شرين يوماً من تاريخ �إ�صداره.
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مادة )134(
على النائب العام اتخاذ قرار ب�ش�أن طلب الهيئة المن�صو�ص عليه في المادة ال�سابقة خلال �أربع 
وع�شرين �ساعة من وقت تقديمه. وفي حال رف�ض الطلب يجب �أن يكون الرف�ض م�سببا. ويجوز 
للهيئة التظلم خلال خم�سة ع�شر يوماً من قرار النائب العام �أمام المحكمة المخت�صة. وعلى 

المحكمة �أن تف�صل في هذا التظلم على وجه ال�سرعة.

مادة )135(
لا يجوز �أن تتعدى قيمة الأموال المتحفظ عليها قيمة �أق�صى عقوبة مالية يمكن توقيعها 
على المتهم، وللنائب العام �أو المحكمة الا�ستعانة بالهيئة في تقدير قيمة المنفعة التي ح�صل 

عليها المتهم.

مادة )136(
رفع  م�صلحة  ذي  كل  من  �أو  الهيئة  من  طلب  على  بناء  المحكمة  �أو  العام  للنائب  يجوز 
الإجراءات التحفظية �إذا ما قدم المتهم ال�ضمانات الكافية التي تقبل بها الهيئة �أو المحكمة.

مادة )137(
التي  الأموال  لإدارة  مديراً  يعين  �أن  العام  النائب  على  �أمواله،  �إدارة  من  المتهم  منع  حالة  في 
و�صلاحيات  واجبات  منها  ببيان  تحدد  والتي  الهيئة  من  تر�شيح  على  بناء  �إدارتها  من  المنع  تم 

و�ضوابط عمل هذا المدير.

ثالثاً - المخالفات والت�أديب
مادة )138(

لا يحول تقديم البلاغ ومبا�شرة النيابة العامة التحقيق و�إقامة الدعوى الجزائية دون حق الهيئة 
الت�أديبية  �أن يرجئ البت في الم�ساءلة  الت�أديبي  الت�أديبية. ويجوز للمجل�س  في مبا�شرة الم�ساءلة 

حتى يتم الف�صل في الدعوى الجزائية. وفي جميع الأحوال يكون الحكم الجزائي ملزما للكافة.

مادة )139(*
�أو تعليمات  �أو قرار  �أو لائحة  �أي نظام  �أو  تعد مخالفة كل فعل يخالف �أحكام هذا القانون 

�صادرة عن الهيئة في �إطار هذا القانون.

* عدلت المادة )139( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 
�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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مادة )140(
مجل�س  يندبه  قا�ض  برئا�سة  �أع�ضاء  ثلاثة  من  ي�شكل  الهيئة  في  �أكثر  �أو  ت�أديب  مجل�س  ين�ش�أ 
المالية والاقت�صادية والقانونية. وتكون مدة  ال�شئون  الأعلى وع�ضوين من ذوي الخبرة في  الق�ضاء 

الع�ضوية في مجل�س الت�أديب ثلاث �سنوات قابلة للتجديد. ويتولى المجل�س النظر في الأمور الآتية:
بمخالفة  والمتعلقة  الهيئة  من  والمرفوعة  �إليه  المحالة  الت�أديبية  الم�ساءلة  في  الف�صل   -1

�أحكام هذا القانون �أو اللائحة �أو �أي قرارات �أو تعليمات �صادرة بموجبه.
فيها.  المخالفات  في  النظر  ولجنة  البور�صة  قرارات  عن  المرفوعة  التظلمات  في  الف�صل   -2
ويعتبر مجل�س الت�أديب في الهيئة عند نظر التظلمات في قرارات تلك اللجنة بمثابة هيئة 

ا�ستئنافية ويكون ف�صله فيها نهائياً.
تحدد اللائحة التنفيذية نظام وقواعد و�إجراءات عمل مجل�س الت�أديب وكيفية �إ�صدار قراراته 

و�إعلانها لذوي ال��شأن.

مادة )141(
�أي م�صلحة  له  �أن تكون  توليه مهام عمله  �أثناء  الت�أديب  �أي ع�ضو في مجل�س  يحظر على 
�سواء ب�شكل مبا�شر �أو غير مبا�شر مع �أي جهة خا�ضعة لأحكام هذا القانون �أو يكون حليفا لها.

مادة )142(
تتولى الإدارة القانونية بالهيئة مهمة التحقيق الإداري في المخالفات الواردة في هذا القانون 
عمله  و�أداء  التحقيق  مهمة  ممار�سة  وبهدف  وللمحقق  الهيئة.  من  �إليها  والمحالة  ولائحته 

ال�لاصحيات التالية:
1- حق طلب �أي بيانات �أو م�ستندات �أو وثائق من �أي جهة حكومية �أو جهة ذات �ش�أن بن�شاط 

الهيئة.
2- حق �سماع �شهادة ال�شهود.

3- ا�ستدعاء �أو طلب ح�ضور كل من يرى �ضرورة �سماع �أقواله.
4- حق الانتقال ومراجعة �أي �سجل �أو بيانات لدى �أي جهة حكومية �أو جهة ذات �ش�أن بن�شاط 

الهيئة.

مادة )143(*
�إلى  المخالف  �إحالة  للهيئة  المخالفة، جاز  �إتيان  �أدلة على  التحقيقات وجود  �أظهرت  ما  �إذا 
على  التنبيه  للهيئة  ويجوز  اللائحة.  تحددها  التي  والإجراءات  القواعد  وفق  الت�أديب،  مجل�س 
�إخ�ضاعه  ولها  م�ستقبلاً،  تكرارها  بعدم  التعهد  مع  المخالفة  ارتكاب  عن  بالتوقف  المخالف 

لمزيد من الرقابة.
* عدلت المادة )143( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 

�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.



51

مادة )144(
لأي �شخ�ص يتم التحقيق معه �أو يمثل �أمام مجل�س الت�أديب الحق الكامل في الدفاع عن نف�سه، 

وله �أن يوكل محام للدفاع عنه.

مادة )145(
التحقيق  جل�سة  وموعد  و�أ�سانيدها  �إليه  المن�سوبة  بالوقائع  حقه  في  الم�شكو  �إعلان  يتعين 
�أن تحدد  �أيام عمل على الأقل من تاريخ و�ساعة التحقيق المحدد، على  معه وذلك قبل �سبعة 

اللائحة التنفيذية طريقة ومواعيد الإعلان و�إجراءاته.

مادة )146(*
لمجل�س الت�أديب - بعد التحقق من المخالفة - �أن يوقع �أي من الجزاءات التالية:

1- التنبيه على المخالف بالتوقف عن ارتكابه المخالفة.
2- الإنذار.            

3- �إلزام المخالف ب�إعادة اجتياز الاختبارات الت�أهيلية.
4- الوقف عن العمل �أو مزاولة المهنة لمدة لا تتجاوز �سنة. 

5- الوقف عن مزاولة العمل �أو المهنة ب�شكل نهائي.
6- وقف الترخي�ص لمدة لا تتجاوز �ستة �أ�شهر.

7- �إلغاء الترخي�ص.
8- فر�ض قيود على ن�شاط �أو �أن�شطة المخالف، وتحدد اللائحة هذه القيود.

بالمخالفة لأحكام هذا  الذي تم الح�صول عليه  التفوي�ض  �أو  التوكيل  �أو  الت�صويت  �إلغاء   -9
القانون.

10- �إيقاف �أو �إلغاء �أي عر�ض ا�ستحواذ �أو �صفقات �شراء خارج نطاق عر�ض الا�ستحواذ �إذا تمت 
بالمخالفة لأحكام الف�صل ال�سابع من هذا القانون �أو اللائحة.

11- حظر ممار�سة حق الت�صويت لمدة لا تزيد على ثلاث �سنوات لم�ساهم امتنع عن تقديم �أي 
بيان �أو قدم بياناً ناق�صاً �أو مخالفاً للحقيقة �أو للقانون �أو اللائحة. 

12- تعليق نفاذ ن�شره �ساريةً طبقاً لأحكام هذا القانون.
13- وقف تداول ورقة مالية لفترة محدودة، �أو تعليق، �أو �إلغاء قرار �إدراج ورقة مالية قبل نفاذه.
14- عزل ع�ضو مجل�س �إدارة �أو مدير في �إحدى ال�شركات المرخ�ص لها �أو ال�شركات المدرجة �أو 
الم��سؤوليات  بتنفيذ  يقم  ا�ستثمار جماعي،  لم  نظام  �أمين حفظ  �أو  الا�ستثمار  مراقب 

المن�صو�ص عليها في هذا القانون �أو اللائحة.
15- فر�ض جزاءات مالية تتدرج تبعاً لمدى ج�سامة المخالفة، وبحد �أق�صى مقداره خم�سون 

�ألف دينار كويتي.
* عدلت المادة )146( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 

�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.



52

وفي جميع الأحوال، يجوز لمجل�س الت�أديب �أن ي�أمر ب�إلغاء المعاملات ذات العلاقة بالمخالفة وما 
يترتب عليها من �آثار، �أو �إلزام المخالف بمبالغ مالية ت�ساوي قيمة المنفعة التي ح�صل عليها �أو 
ارتكابه المخالفة، ويجوز م�ضاعفة القيمة في حالة تكرار  قيمة الخ�سارة التي تجنبها نتيجة 

ارتكاب المخالفات.

مادة )147(
يجوز لكل من �صدر بحقه جزاء من الجزاءات المن�صو�ص عليها في هذا القانون التظلم منه 
كتابة لدى الهيئة خلال خم�سة ع�شر يوما من تاريخ �إخطاره كتابة بالقرار، ويعتبر قرار الهيئة 
برف�ض التظلم نهائيا ويجوز الطعن فيه �أمام المحكمة المخت�صة، ويعتبر عدم الرد على التظلم 

خلال �شهر من تاريخ تقديمه بمثابة رف�ض له.

رابعاً - ت�سوية المنازعات بالتحكيم

مادة )148(
�إذا  �آخر  قانون  �أي  �أو  القانون  هذا  في  المقررة  الالتزامات  عن  النا�شئة  المنازعات  ت�سوية  يجوز 
تعلقت بمعاملات �سوق المال عن طريق نظام التحكيم، وذلك وفقاً للنظام الخا�ص بالتحكيم 

الذي ت�ضعه الهيئة.
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الفصل الثاني عشر
�أحكام عامة

مادة )149(*
بين  المالية  الأوراق  �أمور  في  بالمخالفات  المتعلقة  والم�ستندات  المعلومات  تبادل  للهيئة  يجوز 
الهيئة وبين الجهات والهيئات المماثلة في الدول الأخرى، وذلك وفقاً لما تقدره الهيئة في كل حالة 

على حده، وما تقت�ضيه الم�صلحة العامة �شريطة تطبيق مبد�أ المعاملة بالمثل.
ويكون للهيئة توقيع مذكرات تفاهم مع الجهات والهيئات المماثلة في الدول الأخرى لتن�سيق 

التعاون بينها.
كما يجوز للهيئة �إبرام اتفاقيات مع الجهات والهيئات المقابلة في الدول الأخرى، وفقاً للأحكام 

والإجراءات المقررة بالد�ستور.

مادة )150(
تتمتع كل البيانات والمعلومات المتعلقة بعمل الهيئة بال�سرية، ولا يجوز الك�شف عنها �إلا 

بموافقة الهيئة �أو بموجب �أمر من القا�ضي.
المالية  الأوراق  والمتعاملين في �سوق  المرخ�ص لهم  الأ�شخا�ص  بيانات ومعلومات  تتمتع   كما 
التي  الأحوال  في  �إلا  عنها  الك�شف  يجوز  ولا  وال�سرية،  ال�شخ�صية  للبيانات  المقررة  بالحماية 

يجيزها القانون �أو بموجب �أمر من القا�ضي.

)مادة 150 مكرراً (**
 مع عدم الإخلال بالإعفاءات ال�ضريبية المقررة على �أرباح الت�صرف في الأوراق المالية ال�صادرة 
من ال�شركات المدرجة في �سوق الأوراق المالية، تعفى من ال�ضريبة عوائد الأوراق المالية وال�سندات 

و�صكوك التمويل وكافة الأوراق المالية الأخرى المماثلة، �أياً كانت الجهة الم�صدرة لها.

* عدلت المادة )149( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 
�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.

** �أ�ضيفت المادة )150  مكرراً(  بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن 
�إن�شاء هيئة �أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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الفصل الثالث عشر
�أحكام انتقالية

مادة )151(
ي�صدر مر�سوم بت�سمية �أع�ضاء مجل�س المفو�ضين خلال ثلاثة �أ�شهر من تاريخ �إ�صدار هذا القانون.

مادة )152(
تاريخ �صدور  �أ�شهر من  القانون خلال �ستة  التنفيذية لهذا  اللائحة  �أن ت�صدر  الهيئة  على 

مر�سوم ت�سمية مجل�س المفو�ضين وتن�شر في الجريدة الر�سمية.

مادة )153(
ا�ستثناء من �أحكام المادة 164 ت�سري ب�ش�أن ت�سوية المنازعات النا�شئة على تطبيق هذا القانون 
التحكيم  ب�إن�شاء لجنة   1984 ل�سنة   2 رقم  الوزاري  بالقرار  الواردة  الأحكام  التحكيم  بطريق 

والقواعد والإجراءات المتبعة �أمامها الى حين �إ�صدار الهيئة نظاماً للتحكيم.

مادة )154(
بموجب �أحكام هذا القانون يعتبر �سوق الكويت للأوراق المالية الحالي بور�صة �أوراق مالية مرخ�صة، 
وعليه ترتيب �أو�ضاعه وفقاً لأحكام هذا القانون ولائحته التنفيذية وب�شكل خا�ص تلك المتعلقة 
ب�شروط و�ضوابط الترخي�ص وذلك خلال �سنة من تاريخ ن�شر اللائحة التنفيذية في الجريدة الر�سمية.
وتكون جميع القرارات والتعليمات والأنظمة الداخلية ل�سوق الكويت للأوراق المالية �سارية 
المفعول الى حين �إلغائها �أو تعديلها من قبل الهيئة وفقا لأحكام هذا القانون ولائحته التنفيذية.

مادة )155(
ن�شر  تاريخ  من  �أ�شهر  �ستة  الهيئة خلال  الى  القانون  هذا  المقررة في  الرقابية  المهام  تنتقل 
الرقابي.  جانبه  المالية في  للأوراق  الكويت  �سوق  بذلك عمل لجنة  وينتهي  التنفيذية،  اللائحة 
�أي  مبا�شرة  التاريخ  هذا  بعد  ال�سوق  للجنة  ولا  ال�سوق  محل  حلت  التي  للبور�صة  يجوز  ولا 

اخت�صا�صات قررها هذا القانون للهيئة.

مادة )156(*
ت�ؤول �إلى الهيئة كامل الأ�صول المادية والمعنوية ل�سوق الكويت للأوراق المالية عند �صدور هذا 
�أن  �إلى حين تولي الهيئة مهام الإدارة، ويجوز للهيئة  �إدارتها  القانون، وت�ستمر لجنة ال�سوق في 

* عدلت المادة )156( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 
�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.
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تعهد ب�إداراتها ل�شركة بور�صة الكويت للأوراق المالية.
وتقوم الهيئة -  خلال ال�سنة الأولى من �سريان القانون-  بتكليف لجنة ا�ست�شارية لتقييم 
الأ�صول المادية والمعنوية ل�سوق الكويت للأوراق المالية، وتحديد ما ي�ؤول منها للهيئة وما يبقى 
منها للبور�صة. على �أن تفو�ض الهيئة كل من البور�صة ولجنة ال�سوق �أو �شركة بور�صة الكويت 
مرفق  �سير  يقت�ضيها  التي  والمالية  الإدارية  بالمهام  والقيام  الأ�صول،  ب�إدارة هذه  المالية  للأوراق 

البور�صة خلال الفترة الانتقالية.

مادة )157(
دون �إخلال بالاو�ضاع الوظيفية المقررة لموظفي �سوق الكويت للأوراق المالية في تاريخ العمل 
بهذا القانون، ي�ستمر ه�ؤلاء الموظفون في العمل لدى الهيئة بذات الحقوق والواجبات القائمة 
في ذلك التاريخ ويتم ت�سوية ودفع مكاف�آتهم عن فترة عملهم ال�سابقة بمعرفة �سوق الكويت 
للأوراق المالية، وتلتزم الهيئة ب�إعادة ت�أهيل وت�سوية �أو�ضاع موظفي �سوق الكويت للأوراق المالية 

وفق مقت�ضيات العمل بهذا القانون ولائحته التنفيذية.
وتحدد ن�سبة توظيف الكويتيين بحيث لا تقل ن�سبتهم عن )75%( من �إجمالي عدد العاملين 

في هيئة �سوق المال وبور�صات الأوراق المالية  ووكلات المقا�صة.

مادة )158(
مرخ�صة،  مقا�صة  وكالة  للمقا�صة  الكويتية  ال�شركة  تعتبر  القانون  هذا  �أحكام  بموجب 
�أو�ضاعها وفقاً لأحكام هذا القانون ولائحته التنفيذية خلال �سنة من  وعلى ال�شركة توفيق 

تاريخ ن�شر اللائحة التنفيذية.

مادة )159(
بموجب �أحكام هذا القانون تعتبر الو�سيط المالي المرخ�ص له في �سوق الكويت للأوراق المالية 
و�سيطا ماليا مرخ�صا له في البور�صة، وعلى الو�سيط ترتيب �أو�ضاعه وفقا لأحكام هذا القانون 

ولائحته التنفيذية خلال �ستة �أ�شهر من تاريخ ن�شر اللائحة التنفيذية.

مادة )160(
بموجب �أحكام هذا القانون تعتبر جميع الأوراق المالية المدرجة في �سوق الكويت للأوراق المالية 

مدرجة في البور�صة.

مادة )161(
 1990 ل�سنة   31 رقم  بقانون  المر�سوم  بموجب  لها  الم�صرح  الا�ستثمارية  ال�صناديق  تعتبر 
وفقا  �أو�ضاعها  ترتيب  وعليها  التنفيذية  ولائحته  القانون  هذا  �أحكام  بموجب  لها  مرخ�صا 

لأحكام هذا القانون ولائحته التنفيذية خلال �ستة �أ�شهر من تاريخ ن�شر اللائحة التنفيذية.
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مادة )162(
�إدارة �أموال  تعتبر �شركات الا�ستثمار الم�سجلة لدى بنك الكويت المركزي والتي تزاول ن�شاط 
الغير والمرخ�ص لها ب�إدارة محافظ ا�ستثمارية مرخ�صاً لها ب�إدارة �أنظمة ا�ستثمار جماعي بموجب 
القانون  هذا  لأحكام  وفقا  �أو�ضاعها  ترتيب  وعليها  التنفيذية  ولائحته  القانون  هذا  �أحكام 

ولائحته التنفيذية خلال �سنة من تاريخ ن�شر اللائحة التنفيذية.

مادة )163(*
�أولاً: - بعد انتهاء المراحل الانتقالية الم�شار �إليها في هذا القانون يلغى العمل بالقوانين ومرا�سيم 

القوانين والمرا�سيم التالية:-
1- المر�سوم ال�صادر بتاريخ 14 �أغ�سط�س 1983 بتنظيم �سوق الكويت للأوراق المالية.

في  المقا�صة  وغرفة  المالية  الأوراق  تداول  عمليات  ت�صفية  بتنظيم  ال�صادر  المر�سوم   -2
�سوق الكويت للأوراق المالية الم�ؤرخ بتاريخ 27 دي�سمبر 1986.

3- القانون رقم )12( ل�سنة 1998 في ��شأن الترخي�ص لإن�شاء �شركات الإجارة والا�ستثمار.
و�إن�شاء  المالية  الأوراق  1990 في �ش�أن تنظيم تداول  )31( ل�سنة  المر�سوم بقانون رقم   -4

�صناديق الا�ستثمار.
5- القانون رقم )2( ل�سنة 1999 ب��شأن الإعلان عن الم�صالح في �أ�سهم ال�شركات الم�ساهمة.
ثانياً:- لا ت�سري �أحكام المواد من)323 �إلى 328( من قانون التجارة على البور�صات التي يطبق 

عليها �أحكام هذا القانون.
ثالثاً:- تلغى �أحكام الف�صل الخام�س وال�ساد�س من الباب التا�سع من قانون ال�شركات.

مادة )164(
يعتبر هذا القانون، قانوناً خا�صاً كما تعتبر �أحكامه احكاما خا�صة، ويلغى كل ن�ص في قانون 

عام �أو خا�ص يتعار�ض مع �أحكامه. 

مادة )165(
على رئي�س مجل�س الوزراء والوزراء  تنفيذ هذا القانون، وين�شر في الجريدة الر�سمية.

						   �أمير الكويت    
�صباح الأحمد الجابر ال�صباح 					   

				    �صدر بق�صر ال�سيف في: 7 ربيع الأول 1431 هـ  
					         الموافق: 21 فبراير 2010 م   

* عدلت المادة )163( بموجب القانون رقم )22( ل�سنة 2015 بتعديل بع�ض �أحكام القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب��شأن �إن�شاء هيئة 
�أ�سواق المال وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية.



المذكرة الإيضاحية 
للقانون رقم ) 7 ( لسنة 2010 بشأن

إنشاء هيئة أسواق المال 
وتنظيم نشاط الأوراق المالية
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�صدرت عدة قوانين ومرا�سيم بقوانين ومرا�سيم لإن�شاء �سوق الكويت للأوراق المالية وتنظيم 
تداول الأوراق المالية و�إن�شاء �صناديق الا�ستثمار وت�صفية عمليات تداول الأوراق المالية و غرفة 

المقا�صة.

ولقد نجحت تلك الت�شريعات في �أن تكون حجر الأ�سا�س في ت�أ�سي�س �سوق للأوراق المالية بدولة 
الكويت كما �ساهمت في تن�شيط وتنمية الاقت�صاد و�أ�صبحت خلال ال�سنوات القليلة الما�ضية 

�سوقاً �إقليمية رائدة ومجالاً محط �أنظار الم�ستثمرين في الأ�سواق النا�شئة.

وفي �ضوء التطورات العالمية التي �شهدتها �أ�سواق ر�أ�س المال ، وعلى ر�أ�سها �سقوط الحواجز 
عالمي  نظام  وظهور ملامح  المختلفة،  الأقطار  بين  المال  ر�أ�س  تعوق حركة  كانت  التي  والقيود 
مظلة  تحت  له  والتنظيمي  القانوني  للإطار  و�إكمالاً  التجارة  وحرية  المناف�سة  ت�سوده  جديد 

منظمة التجارة العالمية واتفاقيات التجارة الدولية.

وكذلك في �ضوء التطورات التي �شهدتها ال�سوق الكويتية خلال ال�سنوات القليلة الما�ضية 
من نجاح ب�سبب ما تم تنفيذه من بيع الحكومة لجزء كبير من �أ�سهمها للقطاع الخا�ص و ما نتج 
عن ذلك من تو�سيع قاعدة الملكية وتزايد �أعداد الم�ستثمرين في �سوق الكويت للأوراق المالية من 
�أفراد و�أ�شخا�ص اعتبارية، وانت�شار ال�شركات العاملة في مجال الأوراق المالية وت�شابك المعاملات 

فيما بينها.

بع�ض  من  المنظمة  والمرا�سيم  القوانين  لأحكام  العملي  التطبيق  �أفرزه  ما  �ضوء  في  و�أخيراً 
خا�صة  المالية  للأوراق  الكويت  ل�سوق  الحاكم  والت�شريعي  القانوني  النظام  في  الق�صور  �أوجه 
فيما يتعلق بالحاجة �إلى تطوير جهة الرقابة عليها مع توفير قدر �أكبر من المرونة في التعامل 
وال�سهولة في الإجراءات ومن �إ�ضفاء حماية قانونية على الم�ستثمرين في ال�سوق خا�صة ال�صغار 

منهم والحد من التلاعب لتحقيق الربح غير الم�شروع.

طريق  عن  جذرياً  تعديلاً  المال  لأ�سواق  الحاكم  الت�شريعي  الإطار  تعديل  ر�ؤى  فقد  ذلك  لكل 
و�ضع قانون جديد �شامل ي�أخذ في الاعتبار ما �سبق ذكره من تطورات عالمية ومحلية ومن �أوجه 
الق�صور و�ضرورات التطوير بحيث تحل محل الت�شريعات الراهنة وهي مجموعة من الت�شريعات 
اللائحة  منح  مع  التنظيمية  القواعد  �أبرز  يت�ضمن  �أن  على  الحر�ص  مع  والمتفرقة،  العديدة 
التنفيذية مجالا وا�سعا لت�ضمن التف�صيلات العديدة لمواجهة الم�شكلات العملية في ن�شاط 

الهيئة والبور�صات وغيرها من النظم المحتواه في القانون.

المنا�سب  من  ف�إنه  الأجنبية،  و  العربية  البلاد  من  كثير  في  ال�سارية  بالت�شريعات  وا�ستر�شادا 
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�إن�شاء هيئة لأ�سواق المال في دولة الكويت، وهي ركن رئي�سي من �أركان �أ�سواق المال بل هي مركزاً 
وتمار�س  توازنها  وتحقق  �إيقاعها  ت�ضبط  المال  ر�أ�س  �أ�سواق  �أركان  بين  التوازن  عن�صر  تمثل  حيث 
�إلى وجود تلك  �أ�سواق المال بدولة الكويت  �أدائها، حيث تفتقر  الرقابة عليها وت�ضمن �سلامة 
الهيئة، حيث لاتقوم �أي جهة بوظائفها في بع�ض الأحيان، وفي �أحيان �أخرى تقوم وزارة التجارة 
وال�صناعة ببع�ض تلك الوظائف، خا�صة و�أن الكثير من الدرا�سات التي تناولت �إ�صلاح وتطوير 
�أعدتها  التي  الدرا�سات  به  �أو�صت  كما  النهج  بهذا  طالبت  قد  المالية  للأوراق  الكويت  �سوق 

المنظمات الدولية المعنية ومنها �صندوق النقد الدولي. 

وتت�ضح �أهمية �إن�شاء هيئة لأ�سواق المال في دولة الكويت بالنظر �إلى الاعتبارات التالية: 

�أ- �أن وظائف الهيئة لا تقت�صر على دورها في الرقابة على �سوق الكويت للأوراق المالية و�إنما 
تتجاوزه من خلال الإ�شراف والرقابة على جميع عنا�صر �أ�سواق المال ابتداء من الترخي�ص 

بالت�أ�سي�س والممار�سة حتى الت�صفية لجميع ال�شركات العاملة في هذه الأ�سواق.

�أن عدد ال�شركات المدرجة في �سوق الكويت للأوراق المالية �صغير ن�سبياً  �أنه بالرغم من  ب- 
بالمقارنة بمثيلاتها في �أ�سواق الأوراق المالية في الدول الأخرى، �إلا �أنه من الملاحظ �أن القيمة 
الر�أ�سمالية لل�سوق الكويتي كبيرة ن�سبياً بالمقارنة بمثيلاتها في الأ�سواق الأخرى، كما �أنه 

من الملاحظ �أن القيمة الر�أ�سمالية لل�سوق الكويتي تزداد بمعدلات كبيرة من عام لآخر.

ملمو�س  للزيادة بمعدل  قابلة  المالية  للأوراق  الكويت  �سوق  المقيدة في  ال�شركات  �أن عدد  ج- 
خلال ال�سنوات القادمة في �ضوء تحول الكثير من الم�ؤ�س�سات وال�شركات العائلية والمقفلة 
خدمات  لتقديم  �شركات  ظهور  من  ذلك  على  يترتب  وما  عامة  م�ساهمة  �شركات  �إلى 
المرتقب  التو�سع  عن  والتعليمية وغيرها، هذا ف�ضلاً  الطبية  والرعاية  والمقاولات  النقل 
مجال  في  خا�صة  وب�صفة  ال�صناعية  التنمية  برامج  لتنفيذ  نتيجة  ال�شركات  عدد  في 
ال�سلع  �إنتاج  مجال  في  ال�شركات  ع�شرات  ظهور  من  عليها  يترتب  وما  البتروكيماويات 

الو�سيطة والنهائية.

�أو�ضحنا  �أن  �سبق  كما  كبيرة  بمعدلات  ال�سوق  واتجاه  المال  �أ�سواق  هيئة  دور  ل�شمول  ونظراً 
ف�سوف يترتب على �إن�شاء الهيئة تعديل جميع الت�شريعات الراهنة التي تحكم �سوق ر�أ�س المال 
على  التعديلات  لكثرة  نظراً  الأن�سب  ومن  الأ�سلم  من  �أن  ر�ؤى  فقد  ثم  ومن  الكويت،  دولة  في 
�أحكام الت�شريعات القائمة وتعدد الأحكام المقترح �إ�ضافتها �إليها، �إعداد الم�شروع بقانون المقدم 

ليكون �شاملاً لتنظيم �أ�سواق المال بدولة الكويت ويتم بموجبه:
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�أ- �إلغاء جميع الت�شريعات المتعددة ال�سارية والتي تحكم �سوق ر�أ�س المال.

ب- �إن�شاء هيئة �أ�سواق المال.

الأخذ  بعد  المال  ر�أ�س  �أ�سواق  لتنظيم  اللازمة  الأحكام  جميع  بقانون  الم�شروع  ت�ضمين  ج- 
�أوجه  �أ�سواق ر�أ�س المال المختلفة وتفادي  في الح�سبان كل التطورات العالمية والمحلية في 
المجال  الم�شروع  وترك  ال�سارية،  لل�شريعات  الفعلي  التنفيذ  عنها  التي ك�شف  الق�صور 
منح  لإجراءات  بالن�سبة  �سواء  الأ�سواق  بعمل  الخا�صة  ال�ضوابط  لو�ضع  الهيئة  �أمام 
على  يتعين  التي  للنظم  بالن�سبة  �أو  القانون،  حددها  التي  لل�شروط  وفقاً  التراخي�ص 
البور�صة �إتباعها للتدوال، �أو بالن�سبة ل�ضمان م�شاركة التخ�ص�صات المتنوعة والخبرات 
الكافية لدى �أع�ضاء مجال�س الإدارة في مجموعهم، على الأخ�ص الخبرات في ال�شئون المالية 
والقانونية والاقت�صادية، ف�ضلاً عن ممار�سة الهيئة ل�صور عديدة من الرقابة على ن�شاط 

هذه الأ�سواق وبما يحقق لها الكفاءة ال�شاملة.

التنفيذية  �أمام اللائحة  ب�إتاحة المجال ف�سيحا  اللازم لعمل الهيئة وذلك  المرونة  د- تحقيق 
كي تت�ضمن العديد من التف�صيلات �سواء في مجال الإجراءات �أو ال�ضوابط التنظيمية 

بما يحقق الأهداف في المجالات الآتية: 

1( توفير �آلية لعمل ال�سوق الثانوي )�سوق التداول( من خلال تولي �إدارة ال�سوق و�ضع كافة 
القواعد التي تنظم العمل في ال�سوق والتي لاتكون قابلة للتنفيذ �إلا بعد اعتمادها 

من الهيئة وتتمثل تلك القواعد، التي ت�ضمن في اللائحة التنفيذية، على مايلي: 

- قواعد قيد الأوراق المالية وال�شركات ومكاتب ال�سم�سرة في جداول ال�سوق.
- قواعد التداول في الأوراق المالية المدرجة وغير المدرجة الكويتية وغير الكويتية.

- قواعد عرو�ض ال�شراء في عمليات الا�ستحواذ والاندماج.
- قواعد �شراء وبيع �أ�سهم الخزينة.

�أعمالها  تنفيذ  في  المالية  الو�ساطة  �شركات  بها  تلتزم  التي  وال�ضوابط  القواعد   -
و�شروط ع�ضوية تلك ال�شركات في ال�سوق.

- قواعد تجزئة ال�سهم.
- قواعد حظر وك�شف التلاعب في الأ�سعار والممار�سات غير العادلة الناتجة عن ت�سريب 

وا�ستغلال المعلومات الداخلية.
2( كما يراعى �أن يكون للهيئة �إلزام البور�صة باتخاذ كل من �ش�أنه قيام ال�شركات المدرجة 
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بالإ�سراع في الإف�صاح عن �أي تغيرات جوهرية غير معلومة للكافة مما يمكن �أن يكون 
ت�صدر  ب�أن  وذلك  ال�شركة  �أ�صدرتها  التي  المالية  الأوراق  �سعر  ت�أثير جوهري على  لها 
فورا بيانا يو�ضح طبيعة هذا الأمر و�أن تخطر كل من الهيئة والبور�صة و�أن تن�شره 

بالو�سيلة التي تحددها الهيئة.

3( تو�ضح اللائحة التنفيذية بع�ض القرارات والإجراءات التي ت�ؤثر في �أ�سعار الأوراق المالية 
والواجب الإف�صاح عنها.

ال�شركات  ن�شاط  مراجعة  للهيئة  ت�ضمن  قواعد  تنظيم  على  القانون  يحر�ص  4( كما 
ولعل من �أهم ما يجب �أن ت�ضمنه اللائحة التنفيذية �أن تنظم �ضوابط كل �شركة 
اللائحة  تحدده  الذي  العدد  المالية  ال�سنة  نهاية  في  المالية  �أوراقها  جملة  يتجاوز 
العاملة  ال�سوق وكل �شركة من ال�شركات  �أوراقها في  التنفيذية وكل �شركة تم قيد 
في مجال الأوراق المالية، وكذلك �أنظمة الا�ستثمار الجماعي �أن تقدم للهيئة وال�سوق 
تقريراً �سنوياً بالإ�ضافة �إلى تقرير ن�صف �سنوي وربع �سنوي يتناول بياناتها المالية وفق 
ال�ضوابط واللوائح التي ت�صدرها البور�صة وتوافق عليها الهيئة مع توفيرها لكافة 
المتعاملين في ال�سوق على قدم الم�ساواة من حيث حجم المعلومات ونوعيتها ودقتها 

وتوقيت توفيرها. 

من  بدلاً  الطبيعي  مكانها  وهو  للعقوبات  المنظمة  الأحكام  بقانون  الم�شروع  ت�ضمين  هـ- 
ت�ضمينها قانون ال�شركات التجارية.

و- �إن�شاء جهاز ق�ضائي متخ�ص�ص بن�شاط �أ�سواق المال بما يحقق �سهولة وي�سر حل المنازعات 
التي تن�ش�أ بمنا�سبة تطبيق �أحكام هذا القانون.

�أيا كان مو�ضع هدا الن�ص  �أحكامه  �أي ن�ص يتعار�ض مع  �إلغاء  وقد حر�ص هذا القانون على 
تقديراً لكون �أحكامه هي �أحكام قانون خا�ص ب�ش�أن �أ�سواق المال يجب في تطبيقه �أي قانون �آخر 

خا�ص �أو عام.

وفي �ضوء ما�سبق فقد تم تق�سيم القانون الى عدة ف�صول على النحو التالي:

: يتناول التعريفات بما ي�شمل ابرز الم�صطلحات المتداولة في القانون �أو في  الف�صل الأول	
�أ�سواق المال.

و�أهدافها  وت�شكيلها  الهيئة  �إن�شاء  وي�شمل  المال  �أ�سواق  هيئة   : الف�صل الثاني	
واخت�صا�صاتها.
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: بور�صات الأوراق المالية. الف�صل الثالث	
: وكالة المقا�صة. الف�صل الرابع	

: �أن�شطة الأوراق المالية المنظمة. الف�صل الخام�	س
: مراجعة ح�سابات الأ�شخا�ص المرخ�ص لهم. الف�صل ال�ساد�	س
: عمليات الا�ستحواذ وحماية حقوق الأقلية. الف�صل ال�سابع	

: �أنظمة الا�ستثمار الجماعي. الف�صل الثامن	
: ن�شرة الاكتتاب للأوراق المالية ال�صادرة عن ال�شركات. الف�صل التا�سع	

: الإف�صاح عن الم�صالح. الف�صل العا�شر	
الت�أديبية وي�شمل تنظيم الاخت�صا�ص الق�ضائي  : العقوبات والجزاءات  الف�صل الحادي ع�شر	
والعقوبات  الجرائم  وتحديد  المخت�صة،  المحكمة  �أمام  والإجراءات 
لنظام  وفقاً  المنازعات  ت�سوية  عن  ف�ضلاً  الت�أديب  قواعد  و  والمخالفات 

التحكيم.
: �أحكام عامة. الف�صل الثاني ع�شر	

: �أحكام انتقالية. الف�صل الثالث ع�شر	



المذكرة الإيضاحية 
للقانون رقم 108 لسنة 2014 بتعديل بعض أحكام

القانون رقم ) 7 ( لسنة 2010 بشأن إنشاء هيئة 
أسواق المال وتنظيم نشاط الأوراق المالية
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�إن�شاء  ب��شأن   2010 ل�سنة   )7( رقم  القانون  من  العا�شرة  المادة  تعديل  القانون  ا�ستهدف 
هيئة �أ�سواق المال وتنظيم الأوراق المالية وذلك بتعديل مدة ع�ضوية المفو�ضين و �إعادة �صياغة 
�إلى انقا�ص مدة الع�ضوية من التجديد  �ضوابط �شغر مقعد الع�ضوية حيث �أ�صبح التوجه 
انقا�ص  �إلى  الكويت  لدولة  الت�شريع  توجه  مع  تم�شيا  وذلك  الأكثر  على  واحدة  مرة  �إلى  لمرتين 
مدد التجديد لع�ضوية المراكز القيادية ب�صفة عامة حر�صا على �إتاحة الفر�صة للتناوب بين 

الكفاءات القيادية على �شغل هذه المنا�صب.

�إلى الأداة القانونية التي يعلن بها انتهاء الع�ضوية لخلو  كما حر�ص التعديل على الإ�شارة 
القانون من هذا التحديد، وكان ذلك نق�صا في الت�شريع و�أخذ القانون بقاعدة توازي الأ�شكال و 
الإجراءات فكما يعين المفو�ض بمر�سوم بناء على اقتراح الوزير المخت�ص تنتهي الع�ضوية �أي�ضا 

بمر�سوم بذات الإجراءات.



المذكرة الإيضاحية
للقانون رقم )22( لسنة 2015

بتعديل القانون رقم ) 7 ( لسنة 2010
بشأن إنشاء هيئة أسواق المال وتنظيم نشاط 

الأوراق المالية
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�صدر القانون رقم )7( ل�سنة 2010 ب�ش�أن �إن�شاء هيئة �أ�سواق وتنظيم ن�شاط الأوراق المالية 
من  يكون  التي  الهيئة  وب�إن�شاء  المالية،  الأن�شطة  مجال  في  للتطورات  الا�ستجابة  م�ستهدفاً 
�ضمن الأدوار التي ت�ضطلع بها �ضبط �إيقاع ال�سوق وتوازنه والرقابة على �أن�شطة الأوراق المالية. 
بع�ض  تعديل  لزوم  من  العمل  عنه  ولما ك�شف  القانون،  تطبيق  من  �سنوات  ب�ضع  مرور  وبعد 
ن�صو�ص القانون المذكور �إما بالحذف �أو �إعادة ال�صياغة �أو الإ�ضافة، ذلك �أن القانون وبح�سبانه 
جهداً �إن�سانياً لا ت�سلم ن�صو�صه من النقد ليكون من الملائم مراجعتها لكي تتواءم مع العمل 
القانون  ون�صو�ص  �أحكام  في  الم�سائل  بع�ض  لتتلافى  الماثلة  التعديلات  جاءت  لذلك  والتطور. 

ولتواكب التطور المتلاحق في هذا القطاع الحيوي من قطاعات الن�شاط الاقت�صادي والمالي.
وقد جاء تعديل القانون ا�ستجابة لتلك التطورات با�ستبدال ن�صو�ص م�ستحدثة بن�صو�ص المواد )1 
و3 و4 و5 و12 و16 و18 و19 و21 و24 و25 و26 و28 و29 و33 و34 و35 و36 و37 و42 و43 و48 و53 و63 
و66 و67 و68 و74 و75 و76 و77 و78 و79 و80 و83 و84 و85 و86 و87 و89 و90 و93 و96 و 100 و101 
و102 و103 و 104 و 106 و107 و110 و118 و119 و120 و122 و125 و127 و129 و139 و143 و146 

و149 و 156 و 163( من القانون رقم )7( ل�سنة 2010، وقد �أ�ضيفت مادة جديدة برقم )150 مكرراً (. 
 وقد روعي في تعديل المادة )1( �إ�ضافة تعريفات جديدة لم تكن م�ستخدمة في القانون، وذلك 
ومن  العمل.  عنه  ك�شف  لما  طبقاً  التعريفات  بع�ض  �ضبط  �أو  تخ�صها  �أحكام  لا�ستحداث 
تلك التعريفات الم�ضافة: اللائحة التنفيذية، المحفظة الا�ستثمارية، وكالة ت�صنيف ائتماني، 
�أمين  التعريفات مثل: وكالة مقا�صة، متداول،  �إعادة �صياغة بع�ض  تم  المالية. كما  الم�شتقات 
الحفظ، مراقب ا�ستثمار، المحكمة المخت�صة، �صانع ال�سوق، عقود الخيار، �إلغاء تعريف ال�سوق 

الرئي�سي وال�سوق الموازي، و�إعادة تعريف ال�سوق الثانوية. 
 ومن �أهم التعديلات التي جاءت على التعريفات ذلك التعديل الذي طر�أ على تعريف الورقة 
الهيئة  اخت�صا�ص  بنطاق  لارتباطها  المال  �أ�سواق  قوانين  في  الأ�سا�س  حجر  تمثل  لأنها  المالية، 
تعريف  �إ�ضافتها  تم  التي  التعريفات  �أهم  ومن  المالية.  الأوراق  �شئون  على  المهيمن  باعتبارها 
التعامل على الأوراق المالية، حيث يت�سع التعريف لكل ما يتعلق بالورقة المالية من تعاملات 

كالاكتتاب والتداول والرهن والإدراج وغير ذلك، حتى تت�سع رقابة الهيئة لكل ذلك.
الاكتتاب  م�صطلح  �شمول  في  الرغبة  �إلى  العام،  الاكتتاب  تعريف  تعديل  �سبب  ويرجع 
البور�صة،  في  ال�شركات  �إدراج  ت�سبق  والتي  للجمهور،  الموجهة  العام  الطرح  لعمليات  العام 
حيث يتوجب على ال�شركة الراغبة في الإدراج تو�سيع قاعدة الم�ساهمين فيها، ب�أن يقوم بع�ض 
الم�ساهمين الرئي�سين ببيع جزء من �أ�سهمهم �إلى الجمهور قبل الإدراج في البور�صة. وهذا الطرح 
لذلك  العامة،  الم�ساهمة  �شركة  مال  ر�أ�س  في  الاكتتاب  عمليات  عن   ً وخطورة  �أهميةً  لايقل 
ر�ؤي �أن ي�شمل التعريف عرو�ض ال�شراء الموجهة للجمهور، حتى تتاح للهيئة �أن تراقبه �ضمن 

�صلاحياتها المن�صو�ص عليها في الف�صل التا�سع والمتعلق بن�شرات الاكتتاب في الأوراق المالية.
كا تم تعديل الاكتتاب الخا�ص بحيث حذفت العبارة التي تجعل هذا الاكتتاب مقت�صراً على 
�شركات الم�ساهمة المقفلة، �أو عند زيادة ر�أ�س مال �شركة قائمة، �إذ �أن الاكتتاب الخا�ص قد يكون 
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في وحدات �صناديق الا�ستثمار �أو في �أ�سهم �شركات الم�ساهمة العامة، ولما كان العن�صر المميز 
للاكتتاب الخا�ص هو كونه موجه ل�شخ�ص �أو لفئة �أو �أ�شخا�ص معينين، فكان هذا التعريف دالاً 
بذاته لهذا الم�صطلح دون تحديد نوع ال�شركة �أو الكيان الذي يجرى عليه هذا النوع من الاكتتاب.
وحيث ن�صت المادة )118( من القانون على حظر بيع و�شراء الورقة المالية �أثناء حيازة المطلع 
لمعلومات داخلية، ولم يت�ضمن القانون القائم تعريفاً لم�صطلح المعلومات الداخلية �أ�سوةً بما 
�أخذ به الم�شرع في غالبية القوانين المقارنة، ولكون م�صطلح المعلومات الداخلية هو م�صطلح 
يغلب عليه الطابع الفني في مجال الأوراق المالية، وهو مت�صل في الأ�سا�س بالمادة )118( التي 

ت�شتمل على ت�أثيم جزائي، فقد ر�ؤى اقتراح �إدراجه �ضمن تعريفات المادة الأولى من القانون.
القيام  في  تحقيقها  �إلى  الهيئة  ت�سعى  التي  الأهداف  القانون  من   )3( المادة  ت�ضمنت  وقد 
الهيئة  عين  ن�صب  تحت  تكون  �أن  يتعين  التي  الجوهرية  الأهداف  تلك  من  كان  ولما  بن�شاطها، 
تطوير وتنمية �أ�سواق المال وتطويع �أدواتها لكل ما هو جديد في العمل والتواكب مع كل حديث، 
فقد �أُ�ضيف بند برقم )2( �إلى المادة المذكورة بحيث يكون من الأهداف الأ�سا�سية للهيئة تنمية 
الممار�سات  �أف�ضل  مع  للتوافق  ال�سعي  مع  الا�ستثمارية،  �أدواتها  وتطوير  وتنويع  المال  �أ�سواق 
العالمية، الأمر الذي يخدم ال�سوق المالي الكويتي ليكون دائماً في ركاب التحديث المتلاحق الذي 

ي�صيب هذا الن�شاط ذو الطبيعة المتغيرة والمتطورة.
ب�أن عدلت �صياغة الفقرة )14( منها و�أ�ضيفت فقرة  المادة )4( من القانون   كما تم تعديل 

جديدة برقم )15( والخا�صة ب�إ�صدار نظام خا�ص بن�شاط �صانع ال�سوق.
وتكفلت المادة )5( من القانون ببيان اخت�صا�صات هيئة �أ�سواق المال، ولذلك تحتل هذه المادة 
والمتعلقة  الخام�سة  المادة  ديباجة  تعديل  تم  ولذلك  الأخرى،  القانون  مواد  بين  خا�صة  �أهمية 
باخت�صا�ص الهيئة، على نحو يجعل اخت�صا�صها بمن�أى عن �أي جدل قانوني، �أو �أي �شبهة فيما 
يتعلق ب�سلطات واخت�صا�صات الهيئة، فر�ؤى �أن تكون اخت�صا�صات الهيئة تت�سع لت�شمل كل 
مايحقق �أهدافها، و�أن تكون الاخت�صا�صات الواردة في هذه المادة على �سبيل المثال ولي�ست على 

�سبيل الح�صر كما كان عليه القانون الحالي.
ولما كانت الهيئة هي التي تتولى �إقامة ورفع الدعاوى التي تتعلق بمخالفة �أحكام هذا القانون 
رُ�ؤى  التي تكون لها م�صلحة فيها، فقد  تلك  �أو  التعليمات  تلك  �أو  ال�صادرة بموجبه،  واللوائح 
تعديل البند رقم )1( من المادة المذكورة ب�إ�ضافة اخت�صا�ص الهيئة كذلك برفع الدعاوى الإدارية 
بجانب كل من الدعاوى المدنية والتجارية، وذلك لإمكان مواجهة و�إقامة هذا النوع من الدعاوى 
طالما كان يرتبط بقانون الهيئة ولوائحها، �أو تكون للهيئة فيها م�صلحة. لا�سيما �أن هذا التعديل 
بالإ�ضافة ين�سجم مع حكم البند )2( من المادة )108( من القانون، والتي تقُ�سم دوائر محكمة 
�أ�سواق المال �إلى دوائر مدنية وتجارية و�إدارية تخت�ص بالنظر في المنازعات التي تتعلق بتطبيق �أحكام 
الذي   )4( البند  ر�ؤي تعديل  المال. وقد  ب�أ�سواق  واللوائح الخا�صة  والأنظمة  ولوائحه  القانون  هذا 
يعالج اخت�صا�ص الهيئة فيما يتعلق بالرقابة حيث �أ�ضيف �إليه تعاملات الأوراق المالية، وبحيث 
ي�شمل الاخت�صا�ص بالرقابة المعيار ال�شخ�صي المتمثل في مراقبة ن�شاط الأ�شخا�ص المرخ�ص لهم، 
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وكذلك المعيار المو�ضوعي المتمثل في تعاملات الأوراق المالية. كما تم تعديل البند )7( من هذه المادة 
ب�إ�ضافة عبارة » بما يتنا�سب مع الخدمة « بحيث تكون الر�سوم تتنا�سب مع الخدمات التي تقدمها 

الهيئة للمتعاملين في الأوراق المالية، وهو ما يتفق مع المبادئ الد�ستورية المعمول بها.
المالية، لم يوله القانون الحالي العناية الكافية،  الأوراق  التعامل في  �أهمية  وعلى الرغم من 
الأوراق  التعامل في  يفرد لم��سألة  �أن  بالم�شرع  ينظمه، وكان حرياً  خا�صاً  ن�صاً  له  يفرد  حيث لم 
المالية، والتي تعتبر وبحق ع�صب مثل هذا النوع من الت�شريعات. ومن نافلة القول �أن نقرر �أن 
التعامل في الورقة المالية لا يقت�صر فقط على بيعها �أو �شرائها �سواء في بور�صات الأوراق المالية 
وفقاً لأحكام التداول المعمول بها، �أو بيعها �أو �شرائها وفق �إجراءات خا�صة ا�ستثناءً من �أحكام 
التداول، ولكن التعامل في الأوراق المالية �أو�سع من ذلك بكثير، فهو يت�سع لترتيب حقوق للغير 
وغير  وبيعها  عليها  الحجز  �إجراءات  لي�شمل  يت�سع  كما  رهنها،  خلال  من  المالية  الورقة  على 
ذلك من التعاملات، ولكل ماتقدم فقد ر�ؤى �إ�ضافة بند)8( للمادة )5( لي�ضع حكماً عاماً �أناط 
بالهيئة ب�شكل وا�ضح لا لب�س فيه، �أن ت�ضع القواعد المنظمة للتعامل في الأوراق المالية، وقد 
جاء الن�ص على هذا النحو ليغطي �أي م��سألة لم يرد ب�ش�أنها حكم خا�ص في القانون وتتعلق 
الأمور  �أن تتولى و�ضع قواعد تنظيمية لكل  المالية، بحيث يكون للهيئة  الأوراق  بالتعامل في 
التي تتعلق بالتعامل في الأوراق المالية، بما ين�سخ �ضمناً كل الأحكام التي تتعلق بالتعامل في 
الأوراق المالية قد تكون وردت في قانون �آخر، بالإ�ضافة الى الإلغاء ال�صريح الذي ورد في المادة )163( 
وهما  ال�شركات،  قانون  من  التا�سع  الباب  من  وال�ساد�س  الخام�س  الف�صل  لأحكام  القانون  من 

الف�صلين المتعلقين بتداول الأ�سهم والت�صرف فيها وكذلك ال�صكوك وال�سندات.
الأوراق  معاملات  خا�صة  التجارية،  المعاملات  تنظم  التي  الت�شريعات  على  يعاب  كان  ولقد 
المالية، �أنها لم تنظم بع�ض التعاملات التي تجري في الأ�سواق المالية كاتفاقيات �إعادة ال�شراء. 
ولا يوجد ما ينظم هذه الم�س�ألة في الت�شريع الكويتي غير الحكم الوارد بالمادة )508( من القانون 
المدني، الذي �أجرى على هذا النوع من الاتفاقيات �أحكام الرهن الحيازي، وهو ماي�ؤدي بالتبعية �إلى 

بطلان الاتفاق على تملك الأوراق المالية محل التعامل.
المدني على  القانون  من   )508( المادة  ن�ص  �سريان  لي�ستبعد  الم�س�ألة  القانون هذه  راعى  ولقد 
هذه التعاملات، وكذلك ن�ص المادتين )992، 1053( لارتباطهما بالمادة )508( الم�شار �إليها، كما تم 
ا�ستبعاد �سريان الأحكام المن�صو�ص عليها في المواد (237،233،232،231 ) من قانون التجارة، والتي 
تنظم الإجراءات المتعلقة بالنظام العام فيما يخ�ص بيع وتملك ال�شيء المرهون، وهي �إجراءات لا 
تتفق مع طبيعة ال�سرعة والديناميكية التي يتطلبها العمل في �أ�سواق المال، كما �أعطى التعديل 
المن�صو�ص عليها في  بالأحكام  التقيد  دون  المالية  الأوراق  التنفيذ على  للهيئة في تنظيم  الحق 
الكتاب الثالث من قانون المرافعات المدنية والتجارية، والهدف من هذا التعديل تن�شيط التداولات 
ت�أثيراً جوهرياً في بيئة الأعمال في دولة الكويت، وبما يعطي دفعة  في الأ�سواق المالية، بما �سي�ؤثر 
قوية للأمام للممار�سة التجارية بحيث يكون من الجائز �أن يتفق الدائن المرتهن مع الراهن، وقت 
ترتيب الرهن على الأوراق المالية، على �أنه وفي حالة �إخلال المدين ي�ستوفي الدائن حقه من خلال 
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 )233،232،231( المواد  المن�صو�ص عليها في  بالأحكام  التقيد  دون  بيعه  �أو  المرهون  ال�شيء  تملك 
من قانون التجارة، وكذلك دون التقيد بالأحكام المن�صو�ص عليها في الكتاب الثالث من قانون 
المرافعات المدنية والتجارية، �أي يتم البيع بتعليمات ت�صدر من الدائن المرتهن �سواء �إلى وكالة 
المقا�صة �إذا كان الرهن قد ترتب ب�شكل مبا�شر على الورقة المالية، �أو بتعليمات ت�صدر الى مدير 
المحفظة الا�ستثمارية �إن كان الرهن قد ترتب على محفظة ا�ستثمارية، وبذلك يكون القانون 
قد اختزل �إجراءات التنفيذ على الأوراق المالية من �سنوات، وا�ستهدف �أن تتم في �ساعات، وذلك 
م�سايرةً لأحدث الت�شريعات الانجلو�سك�سونية مثل الت�شريع الانجليزي والت�شريع الأمريكي، وما حذا 
حذوها من الت�شريعات اللاتينية كالت�شريع الفرن�سي ال�صادر بموجب القانون رقم)٣٤٦( ل�سنة 
٢٠٠٦، والت�شريعات العربية ومنها الت�شريع الم�صري بما �أورده بالمادة )105( من القانون رقم )88( 
ل�سنة 2003 ب�ش�أن البنك المركزي، خا�صةً بعدما �أثبتت الممار�سة العملية عدم كفاية الآليات 
التي و�ضعها الم�شرع بقانون التجارة لا�ستيفاء الدائن المرتهن في الرهن التجاري لحقوقه في �أ�سرع 
وقت ممكن، ومن خلال ا�ست�صدار �أمر ببيع ال�شيء المرهون �أو تملكه، على نحو ما هو من�صو�ص عليه 
بالمادة 231، 237/2 من قانون التجارة، �سواء لرف�ض �إ�صدار مثل هذا الأمر في �أغلب الحالات التي لج�أ 
فيها الدائنون لا�ستيفاء حقوقهم من خلال هذه الآلية، �أو لأن �أمر البيع �أو التملك، في حالة �صدوره 
وهو �أمر نادر الحدوث، �سيكون �سنداً تنفيذياً �سيتم تنفيذه من خلال الإجراءات المعتادة لتنفيذ 
ال�سند التنفيذي وفقاً لأحكام قانون المرافعات، وبالتالي �سيكون عر�ضةً لإيقاف التنفيذ، من خلال 
�أنها  �أن الغالب الأعم  �إلا  منازعات التنفيذ، التي و�إن كانت لم تتقرر لغر�ض المماطلة في الوفاء 
ت�ستخدم لغر�ض المماطلة، ومن ثم، فقد لج�أت الت�شريعات الحديثة �إلى ا�ستحداث �آليات لا�ستيفاء 
الحقوق الم�ضمونة برهن تجاري بعيداً عن الإجراءات المعتادة لتنفيذ ال�سندات التنفيذية، حيث يتم 
ا�ستيفاء الحقوق ب�شكل ر�ضائي من خلال و�ضع �آليات ت�ضمن تنفيذ ما اتفق عليه �أطراف العقد، 

بغير حاجة لتدخل ال�سلطة العامة ودون �إتاحة الفر�صة لعرقلة تنفيذ ما تم الاتفاق عليه.
ومن الجدير بالذكر �أن الم�شرع الكويتي بد�أ ينحو هذا النحو منذ العام 2012، بما �أورد بالمادة )15( 
التي تبرمها ال�شركات والبنوك  �إجازة للعقود  2012 من  )25( ل�سنة  من قانون ال�شركات رقم 
التي تعمل وفق �أحكام ال�شريعة الإ�سلامية، والتي قد تت�ضمن اتفاقاً على تملك ال�شيء المرهون 

�أو بيعه دون �إتباع الإجراءات المقررة في قانون المرافعات وقانون التجارة والقانون المدني.
وقد �أح�سن القانون المعدل عندما �أناط بالهيئة و�ضع القواعد التي تنظم �إجراءات التنفيذ 
الحجز  و�أن في  الم��سألة، خا�صةً  تنظيم هذه  الأجدر على  الجهة  المالية، بح�سبانها  الأوراق  على 
على �أوراق مالية ذات طبيعة خا�صة، �سواء لكونها تبلغ ن�سب معينة قد تمثل �سيطرة على 
�أن تباع من خلال نظام التداول المعتاد، حيث �ستراعي الهيئة ذلك حتماً  الم�صدر بما لا ي�صلح 

لدى تنظيمها لهذه الم��سألة.
كما تم �إ�ضافة بند )9( للمادة )5( من القانون ب�ش�أن ال�شركة ذات الغر�ض الخا�ص، بحيث ي�ضاف 
ل�صلاحيات الهيئة اخت�صا�ص �إ�صدار تنظيم لهذا النوع من ال�شركات، باعتبار �أن الهيئة هي 
�أقدر جهة على تنظيم هذا النوع من ال�شركات التي تقوم في الأ�سا�س ب�إ�صدار �أوراق مالية، مما 
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يدخل بال�ضرورة في اخت�صا�ص الهيئة، وتم �إ�ضافة بند )10( للمادة )5( ا�ستحدثت حكماً جديداً 
يت�ضمن �إن�شاء الهيئة م�ؤ�س�سة تعليمية �أو تدريبية تقوم على ت�أهيل وتخريج خبرات للعمل 
ب�أن�شطة الأوراق المالية �أ�سوة بمعهد الدرا�سات الم�صرفية، حيث انه من الأهمية بمكان �أن ي�شتمل 
القانون على �آلية ت�ضمن توفير خبرات في مجال يت�سم بالندرة، لي�س ذلك فح�سب، بل ي�ضمن �أن 

يقدم الدرا�سات اللازمة التي تفيد بيئة الأعمال في الكويت.
بالنظر �إلى الو�ضع الخا�ص لهيئة �أ�سواق المال، كجهة رقابية م�ستقلة، فقد روُعي في المادة 
اللائحة  التي تحددها  ًللقواعد  �أن تكون لها ميزانية م�ستقلة ت�صدر بقانون وتعد وفقا   )18(
التنفيذية، على �أن تراعى الأحكام العامة للمر�سوم بالقانون رقم )31( ل�سنة 1978 بقواعد 
�إعداد الميزانيات العامة والرقابة على تنفيذها والح�ساب الختامي، وتبد�أ ال�سنة المالية في الأول 
من �أبريل وتنتهي في نهاية مار�س من كل عام. وقد فو�ض القانون اللائحة التنفيذية تفوي�ضاً 
ت�شريعياً لتنظيم كافة الم�سائل المتعلقة بالقواعد والإجراءات المالية لت�صرف الهيئة في �أموالها 
والدفاتر التي تم�سكها ل�ضبط عملياتها و مراقبة ح�ساباتها، لتكون اللائحة واجبة التطبيق 
في هذا ال�ش�أن دون �أي قانون �آخر. وقد �أناطت المادة برئي�س مجل�س المفو�ضين جميع اخت�صا�صات 
وزير المالية، فيما يخ�ص �أحكام المر�سوم بالقانون الم�شار �إليه، وذلك حتى يكون للهيئة ا�ستقلال 
مالي يكمل ما تتمتع به من ا�ستقلال �إداري عن الحكومة، ليكون للهيئة كافة الإمكانيات التي 
ت�ؤهلها للقيام بدورها في تنظيم ورقابة الأ�سواق والتعامل في الأوراق المالية ون�شاط الأ�شخا�ص 

المرخ�ص لهم والخا�ضعين لرقابتها.
الر�سوم  �أموال  للهيئة من  المالية  الموارد  تتكون  �أن  القانون على  )19( من  المادة  و قد ن�صت 
من  لها  يخ�ص�ص  وما  الهيئة،  لح�ساب  تح�صيلها  ويتم  ولوائحه  القانون  هذا  يقررها  التي 
ميزانية الدولة، �أو �أي موارد �أخرى تتح�صل من ممار�سة ن�شاطها �أو توظيف احتياطياتها، حيث 
�أن  بالذكر  الجدير  �أن  الدولة«، كما  ميزانية  من  لها  يخ�ص�ص  وما   « عبارة  الن�ص  الى  �أ�ضيفت 
الموارد الأخرى التي تتح�صل من ممار�سة ن�شاطها يدخل فيها المقابل المادي للخدمات والعمولات 
التي تتقا�ضاها نتيجة التعامل في الأوراق المالية، وبدل ا�ستخدام مرافقها ومردود بيع �أ�صولها 

وغيرها من الموارد التي تتح�صل من ممار�سة الهيئة لن�شاطها.
وقد راعى ن�ص المادة )21( من القانون الحر�ص على توفير احتياطيات نقدية ت�ضمن للهيئة 
�إلا  القانون الحالي،  )21( من  المادة  الوارد في  مالياً على المدى الطويل، وهو ذات الحكم  ا�ستقراراً 
�أنه رئُي �أن يكون تحديد مقدار هذه الاحتياطيات وكيفية تكوينها بقرار ي�صدره مجل�س الوزراء، 
ف�إذا  الاحتياطيات،  توظيف هذه  الهيئة  وتتولى  المفو�ضين.  اقتراح من مجل�س  بناء على  وذلك 
�أي  في  نق�ص  و�إذا  للدولة،  العامة  الخزانة  �إلى  الفوائ�ض  تحويل  يتم  المحدد،  المقدار  �إلى  و�صلت 
وقت عن المقدار المحدد، تقوم الحكومة با�ستكمال و�أداء مبلغ النق�ص في تلك الاحتياطيات. و 
لمواجهة النفقات التي تواجهها الهيئة، فقد رئُي بموجب هذا القانون �أن يكون للهيئة ر�أ�س مال 
ت�شغيلي محدد �سلفاً، ويدفع ويغطى مبا�شرة �سنوياً من الاحتياطيات النقدية للهيئة، كما 
يجوز بمر�سوم زيادة ر�أ�س مال الهيئة، وهو ذات الحكم الوارد في المادة )16( من قانون البنك المركزي.
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كويتي(  دينار  مليون  )�أربعون  د.ك   40,000,000 مقداره  ت�شغيلي  مال  ر�أ�س  للهيئة  يكون  كما 
الاحتياطيات  من  ويدفع ويغطى مبا�شرةً  الهيئة،  ن�شاط  �أوجه  ي�ستخدم لل�صرف منه على جميع 
النقدية للهيئة، وطبقاً للقواعد التي ين�ص عليها في اللائحة. ويجوز بمر�سوم زيادة ر�أ�س مال الهيئة.
لكى  القانون«  هذا  ب�أحكام  الإخلال  عدم  »مع  عبارة  ب�إ�ضافة   )24( المادة  تعديل  ر�ؤى  كما 
البور�صة وهو  ت�أ�سي�س  للقانون، مثل  وفقاً  الهيئة  بها  تقوم  التي  التجارية  الأعمال  ت�ستثنى 

عمل تجاري وفقاً لأحكام قانون التجارة.
لما كان تعديل المادة )3( من القانون �أ�صبح ي�ضم من �أهداف الهيئة القيام بتنمية وتطوير �سوق 
الأوراق المالية، فقد روعي في تعديل المادة )25( من القانون �أن يت�ضمن التقرير ال�سنوي الذي تقدمة 
الهيئة عن �أعمالها ما تم �إنجازه من الهيئة خلال ال�سنة المالية في مجال تطوير وتنمية ال�سوق، 

وذلك لمزيد من ال�شفافية في �أعمال ون�شاط الهيئة ولإبراز مدى تحقيق هذا الهدف الهام.
الهيئة،  واجتماعات مجل�س مفو�ضي  �أعمال  في  والو�ضوح  ال�شفافية  من  المزيد  �سبيل  وفي 
فقد حر�ص القانون الماثل على الن�ص �صراحة في المادة )26( على ت�ضمين الحظر على �أي مفو�ض 
في  له  وكانت  الهيئة،  اخت�صا�ص  مجال  في  اجتماع  �إلى  مدعواً  يكون  الهيئة  في  موظف  �أو 
المو�ضوع المطروح للبحث م�صلحة مبا�شرة �أو غير مبا�شرة �أن ي�شارك في بحثه �أو �إبداء ر�أي فيه �أو 
الت�صويت عليه و�أن يف�صح عن هذه الم�صلحة في بداية الاجتماع و�أن يترك الاجتماع قبل البدء 
�إلى اجتماع في  �أياً كان، يكون مدعواً  بمناق�شة المو�ضوع، وذات الحكم ينطبق على �أي �شخ�ص، 
مجال اخت�صا�ص الهيئة، كما �أ�ضاف التعديل حكماً يوجب على رئي�س الاجتماع �أن ينبّه على 
الح�ضور ب�ضرورة الإف�صاح الم�شار �إليه، وذلك لمزيد من الو�ضوح في �إعمال وتفعيل هذا الإف�صاح.
عما  بالت�صريح خطياً  الهيئة  وموظفي  المفو�ضين  �إلزام  لحكم  )28( حذفاً  المادة  تعديل  ت�ضمّن 
يملكه زوجه فور ا�ستلامه مهامه عن الأوراق المالية المدرجة في �سوق الكويت للأوراق المالية و�أي تغيير 
يطر�أ عليها، وذلك مراعاةً لحكم القانون في ا�ستقلال الذمم المالية للأ�شخا�ص الطبيعيين، و�أ�ضيفت 
�إلى جانب الأولاد الق�صر عبارة الم�شمولين بولايته، ذلك �أن بع�ض الحالات للأولاد الق�صر قد تكون غير 
م�شمولةٍ بولاية المفو�ض �أو الموظف، كا �أ�ضيفت فقرة جديدة تت�ضمن الحظر على �أع�ضاء المجل�س 

التعامل في �أ�سهم ال�شركات الخا�ضعة لرقابة الهيئة طوال فترة ع�ضويتهم في المجل�س.
وا�ستبدلت عبارة »مركزه هذا « الواردة بالمادة )29( وحل محلها عبارة »من�صبه«.

باعتبارها  البور�صة  �شركة  ت�أ�سي�س  بعملية  يتعلق  �أنه  على  مبنياً   )33( المادة  تعديل  وجاء 
�شركة م�ساهمة، وكان هذا الن�ص يتعلق ببور�صة معينة يقُ�صد بها �أن تحل محل �سوق الأوراق 
المالية، ويتم توزيع ر�أ�س مالها وت�أ�سي�سها على النحو الوارد في المادة المذكورة، لذلك �أ�ضيفت 
عبارة �أن تحل تلك ال�شركة محل �سوق الكويت للأوراق المالية، وبحيث ينطبق حكم هذه المادة 
ال�سوق  في  ت�أ�سي�سها  يتم  قد  التي  الأخرى  البور�صات  على  تعميمها  دون  الحالة،  هذه  على 

الكويتي م�ستقبلاً، وذلك منعاً لأي لب�س في �ش�أن هذه الم��سألة.
الجهة  باعتبارها  الهيئة،  تكون  ب�أن  �صريحة  عبارة  �إ�ضافة  �أي�ضاً  التعديل  في  روعي  كما 
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الحكومية، هي التي يناط بها ت�أ�سي�س �شركة البور�صة التي تحل محل �سوق الأوراق المالية.
وهذا الحكم يتوافق مع غايات الم�شرع ويدخل في الدور المناط بالهيئة طبقاً لنف�س المادة من 
من  الاكتتاب  �إجراءات  وتحديد  المواطنين،  بين  الأ�سهم  وتوزيع  ال�شركة،  مال  ر�أ�س  تحديد  حيث 
المواطنين، ولت�سديد قيمة تلك الاكتتابات ودعوتهم �إلى ذلك، و�أي�ضاً عملية الطرح للمزاد بين 
الأ�سهم المخ�ص�صة لذلك، مع  المالية في ن�سبة  ال�شركات الم�سجلة في �سوق الكويت للأوراق 
�إ�ضافة �شرط التحالف مع م�شغل عالمي للبور�صة، �أو الاكتفاء بهذا الأخير متفرداً. وهو حكم، 
و�إن كان مقرراً في الن�ص الحالي باعتبار �أن هيئة المفو�ضين �أي الهيئة هي المكلفة، �إلا �أنه لمزيد من 

الو�ضوح رئُي �أن ي�ضاف ذلك الحكم في الفقرة الأولى من المادة. 
وتم تعديل ن�سب الم�شاركة في ر�أ�س مال ال�شركة الم�ؤ�س�سة بما يتوافق مع �أحكام القانون رقم 
)116( ل�سنة 2014 ب��شأن ال�شراكة بين القطاع العام والخا�ص مع ال�سماح بزيادة الاكتتاب بها 

عند طرحها للمواطنين.
على  الموافقة  للهيئة  يجيز  جديداً  حكماً   )33( المادة  �إلى  التعديل  بموجب  �أ�ضيف  كما 
الترخي�ص لبور�صات �أخرى يحدد ر�أ�س مالها ون�شاطها وال�ضوابط وال�شروط الخا�صة ب�أعمالها 
و�إدارتها، بقرار من مجل�س المفو�ضين، وي�أتي هذا الحكم الم�ستحدث في �إطار الدور والهدف الذي 
تعين �أن يناط بالهيئة في تنمية وتطوير ال�سوق، وذلك بتوفير ال�سبل �إلى �إن�شاء بور�صات جديدة 

قد تتفاوت في �أحجامها وفي تنوع ن�شاطها المالي، وذلك على غرار الأ�سواق المالية العالمية.
والقواعد  الإجراءات  الهيئة،  موافقة  بعد  البور�صة،  ت�ضع  بحيث   )34( المادة  تعديل  ور�ؤى 
المالية  الأوراق  ملكية  ونقل  لتداول  اتباعها  لها  المرخ�ص  البور�صة  على  يتعين  التي  والنظم 
والقواعد  الإجراءات  التنفيذية للقانون في تحديد  اللائحة  المادة  البور�صة، وفو�ضت  المدرجة في 
المالية  الأوراق  ملكية  ونقل  لتداول  اتباعها  لها  المرخ�ص  البور�صة  على  يتعين  التي  والنظم 
الكويتية غير المدرجة في البور�صة، كما ر�ؤى تعديل �شروط ع�ضوية مجل�س �إدارة �شركة البور�صة 
�إلى ال�شرط  ب�إ�ضافة عبارة »بحكم نهائي«  المن�صو�ص عليها في المادة )35( من القانون، وذلك 

المتعلق ب�ألا يكون الع�ضو قد �أ�شهر �إفلا�سه.
وات�ساقا مع قانون ال�شركات، وباعتبار �شركة البور�صة �شركة م�ساهمة عامة، فقد رُ�ؤى تعديل 
�إدارة ال�شركة  المادة )37( من القانون، وا�ستهدف التعديل الف�صل بين من�صبي رئي�س مجل�س 
المذكورة ومن�صب الرئي�س التنفيذي، بحيث يمثل رئي�س مجل�س الإدارة �شركة البور�صة �أمام الغير 
والق�ضاء بجانب اخت�صا�صاته الأخرى طبقاً لعقد ال�شركة ونظامها الأ�سا�سي، ويتولى تنفيذ 
قرارات مجل�س الإدارة. ويكون لل�شركة رئي�س تنفيذي يدير ال�شركة يتم تعيينه من مجل�س الإدارة 
�أو من غيرهم، وفق ال�ضوابط التي تحددها الهيئة وبعد موافقتها، وبحيث لا يجوز الجمع بين 
من�صب رئي�س مجل�س الإدارة ومن�صب الرئي�س التنفيذي. كما �أن هذا التعديل يتوافق مع �أحكام 

قانون ال�شركات.
ن تعديل المادة )42( �إ�ضافة تتمثل في �أن ت�صدر الهيئة التعليمات وال�ضوابط لعمل  وت�ضمَّ
كانت  فلما  البور�صة.  �أع�ضاء  �أحد  يرتكبها  التي  المخالفات  في  بالنظر  تخت�ص  التي  اللجنة 
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البور�صة تخ�ضع لرقابة الهيئة وتعليماتها، فلا مُراء في وجوب �أن يكون ت�شكيل تلك اللجنة، 
و�أن  لا�سيما  لعملها،  الهيئة  ت�ضعها  التي  لل�ضوابط  خا�ضعةً  البور�صة،  لدى  تن�ش�أ  والتي 
�أن ينظرها مجل�س الت�أديب لدى الهيئة، كما روُعي  القرارات التي ت�صدرها تلك اللجنة يمكن 
في التعديل �أن لا يكون �إلغاء المعاملات ذات العلاقة بالمخالفة وما ترتب عليها من �آثار �إذا �أمكن 
�إن �أمكن ذلك بالن�سبة لأي  ذلك، جزاء م�ستقلاً، و�إنما يعتبر �ضابطاً عاماً يجوز للجنة �إعماله 
حالة من الحالات المعرو�ضة على اللجنة �إلى جانب الجزاء، حيث �أن �إلغاء المعاملة في طبيعته 
لي�س جزاء و�إنما هو �أحد الآثار. كما تعدلَّت عبارة » �إ�صدار �أمر« للمخالف بالتوقف عن ارتكاب 
تلك المخالفة لتحل محلها عبارة » التنبيه« بالتوقف عن ارتكاب تلك المخالفة، وذلك �ضبطاً 

لنوعية الجزاء وطبيعته.
القانون في  الخدمات، حر�ص  تقديم  ودورها في  لوظائفها  ومراعاةً  المقا�صة  لوكالة  وبالن�سبة 
المادة )48( على ت�ضمين خدمة �أ�سا�سية وجوهرية لعمل وكالة المقا�صة، وهي خدمة الو�سيط 
ب�أعمال  الخا�صة  العالمية  الممار�سات  �أف�ضل  مع  ات�ساقاً  وذلك  المالية،  ال�سوق  المركزي لمعاملات 
وكالات المقا�صة، ومع جواز �أن تمنح الهيئة الترخي�ص لوكالة المقا�صة بخدمة �أو �أكثر من تلك 

المذكورة بالمادة.
بالمادة  الأ�صلي  الن�ص  في  المذكورة  تلك  بجانب  �أخري  مالية  �أوراق  �أن�شطة  �إ�ضافة  ر�ؤي  وقد 
)63( من القانون، وذلك بالنظر �إلى �أهميتها الق�صوى لتطوير الأ�سواق المالية و�ضبط �إيقاعها 
وكالة  ون�شاط  الا�ستثمار،  مراقب  ون�شاط  ال�سوق،  �صانع  ن�شاط  وهي:  فيها  التوازن  وحفظ 
هذه  منح  و�ضوابط  �شروط  للقانون  التنفيذية  اللائحة  تحدد  �أن  وعلى  الائتماني.  الت�صنيف 

التراخي�ص للأن�شطة ومعايير ممار�سة الن�شاط.
من البند رقم )6( من المادة )66( تعديلاً بالإ�ضافة، فقد كان هذا البند في الن�ص الأ�صلي   وت�ضَّ
�أو �ضمانه للعميل عدم  الوعود للعميل بعائد معين  يجري بعبارة عامة بوجوب »عدم تقديم 
�إعمال ذلك، كال�سندات  ت�أبى بطبيعتها  التي  المالية  الأوراق  ولما كانت هناك بع�ض  الخ�سارة«. 
مثلاً، فقد رُ�ؤي، منعاً للب�س و�إمعاناً في الو�ضوح، �أن يعاد �صياغة هذا البند وعلى النحو الوارد 

بالتعديل ب�إ�ضافة عبارة »مالم تكن طبيعة الورقة المالية تحتم ذلك«.
من القانون تعديلاً للبند رقم )3( من المادة )67( لي�صبح من الجائز للهيئة رف�ض �أو وقف  وت�ضَّ
�أحكام القانون رقم )7( ل�سنة  �أو تقييد ن�شاط لي�س فقط في حالة مخالفة  �إلغاء رخ�صة  �أو 
2010 ولائحته التنفيذية، ولكن �أي�ضاً في حالة مخالفة قانون �آخر يتعلق بن�شاط المرخ�ص له �أو 

قانون �أوراق مالية �أو قاعدة �أو لائحة لدولة �أخرى.
الا�ستحواذ  عر�ض  �أن  �إذ  الالزامي،  بالا�ستحواذ  يعرف  بما  الخا�ص  الحكم  تت�ضمن   )74( والمادة   
الأ�شخا�ص  �أو  ال�شخ�ص  �أن  ت�سميته  من  ويت�ضح  الاختياري،  الا�ستحواذ  عر�ض  �أولهما  نوعان 
الذين يتقدموا بهذا النوع من عرو�ض الا�ستحواذ، يكون دافعهم في تقديم العر�ض هو رغبتهم 
في �شراء جميع الأ�سهم الم�صدرة عن �شركة مدرجة �أو ال�سيطرة على مجل�س �إدارتها، ودون �أن 
يلزمهم القانون �أو الجهات الرقابية بذلك، وعلى العك�س من ذلك نجد عر�ض الا�ستحواذ الالزامي 
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الذي يكون واجباً على كل �شخ�ص تتجاوز ملكيته في �أ�سهم �شركة مدرجة ن�سبة ال�سيطرة، 
وتفر�ضه القواعد المنظمة للأ�سواق المختلفة، وتطبقه الجهات الرقابية في تلك الأ�سواق رغم 
القيام بذلك يتعر�ض لعقوبات  الم�ستحوذ، وفي حالة تقاع�سه عن  ال�شخ�ص  �أي معار�ضة من 

جزائية ف�ضلاً عن الم��سألة الت�أديبية.
ملكية  من  الن�سبة  تلك  الا�ستحواذ  لعرو�ض  المنظمة  المقارنة  الت�شريعات  ت�ضع  ما  وعادةً 
فعله  ما  عين  وهو  الالزامي،  الا�ستحواذ  عر�ض  بتقديم  ال�شخ�ص  عندها  يلتزم  التي  الأ�سهم 
الم�شرع الكويتي في المادة )74( من القانون، وت�سعى الت�شريعات من وراء فر�ض عر�ض الا�ستحواذ 
قيام  حالة  في  �أنه  حيث  المدرجة،  ال�شركات  في  الأقلية  حقوق  وحماية  العدالة  �إلى  الالزامي 
�إلى ن�سبة تمكنه من تغيير  �أن ت�صل ملكيته فيها  �إلى  �أ�سهم �شركة مدرجة  �شخ�ص ب�شراء 
مجل�س الإدارة وال�سيطرة عليه، يكون من العدالة �إعطاء باقي الم�ساهمين فر�صة الاختيار بين 
البقاء في ال�شركة في ظل الإدارة الجديدة، �أو الان�سحاب منها وبيع �أ�سهمهم، ولا يمكن �أن يتم 
الم�ساهمين في  �أ�سهم  باقي  ل�شراء  عر�ض  بتقديم  الم�ستحوذ  ال�شخ�ص  الزام  �إلا عن طريق  ذلك 

ال�شركة ب�سعرٍ معين.
وقد قرر التعديل �إ�ضافة بع�ض الحالات التي رُ�ؤي �أنها منطقية، وطبقاً لما ك�شف عنه العمل 
الم�شار  الن�سبة  على  الح�صول  حالات  في  وذلك  الالزامي،  الا�ستحواذ  من  للإعفاء  والتطبيقات 
�إليها في المادة ب�سبب زيادة ر�أ�س مال ال�شركة وامتناع بع�ض الم�ساهمين عن الاكتتاب، والح�صول 
الم�شار  الن�سبة  على  الح�صول  حالة  وكذلك  الدين  ر�سملة  ب�سبب  �إليها  الم�شار  الن�سبة  على 
�إليها ب�سبب �إرث �أو و�صية �أو حكم ق�ضائي، ومع توفيق الأو�ضاع خلال مدة لا تتجاوز �سنتين 
من �أيلولة هذه الزيارة بالن�سبة للحالة المذكورة �أخيراً. هذا �إلى جانب الاحتفاظ بالإعفاء المقرر 
و�صالح  العامة  للم�صلحة  مراعاةً  �إعفاءه  الهيئة  تقرر  الذى  للا�ستحواذ  الأ�صلي  الن�ص  في 
باقي الم�ساهمين، وعلى النحو الوارد بالتعديل، كما �سمح البند الرابع من الن�ص ب�أن ت�ستحدث 
يجعله  للن�ص  وات�ساع  كبيرةً  مرونةً  يعطي  بما  �أخرى  حالات  الهيئة  ت�صدرها  التي  القواعد 

متواكباً مع �أف�ضل الممار�سات العالمية في عرو�ض الا�ستحواذ الالزامية. 
ولما كان من اللازم �أن تتمتع �صناديق الا�ستثمار بال�شخ�صية الاعتبارية، فقد ت�ضمن التعديل 
الن�ص على ذلك �صراحةً في البند رقم )1( من المادة )76( وذلك تلافياً لأي لب�س حول هذه الم��سألة، 
 )31( بالقانون رقم  المر�سوم  الخا�صة بذلك من  المادة  �ألغى  الهيئة كان قد  و�أن قانون  لا �سيما 
ل�سنة 1990 في �ش�أن تنظيم تدوال الأوراق المالية و�إن�شاء �صناديق الا�ستثمار، فكان لازماً تعديل 
الن�ص المقترح بالن�ص �صراحةً على تمتع �صندوق الا�ستثمار بال�شخ�صية الاعتبارية. كما ت�ضع 
الهيئة القواعد وال�ضوابط في �ش�أن نظام الا�ستثمار الجماعي التعاقدي وغيره من نظم ا�ستثمار 
القواعد  و�ضع  �سلطة  للهيئة  تعطي  جديدة  فقرة  �إ�ضافة  التعديل  ت�ضمن  كما  جماعي، 

المنظمة لأنظمة الا�ستثمار الجماعي بوجهٍ عام، مع مراعاة الأحكام الواردة بالف�صل الثامن.
الا�صدار  ن�شرة  �إعداد  بعد  »وذلك  عبارة  حذفت  حيث  بالحذف،  تعديلاً   )77( المادة  وت�ضمنت 
والتقارير الدورية الخا�صة به«، وذلك اكتفاء بالحكم الوارد في ذات المادة من �أن عملية تنظيم و�إدارة 
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واللوائح  القواعد  ا�ستثمار جماعي تكون وفق  الوحدات الخا�صة بنظام  �أو  المالية  الأوراق  بيع  �أو 
والنظم ال�صادرة عن الهيئة والتي تتكفل بكل الأمور الخا�صة بذلك بما في هذا �إعداد ن�شرة الإ�صدار 
والتقارير الدورية الخا�صة بال�صندوق، والاعتماد من الهيئة ون�شرها للجمهور في الجريدة الر�سمية.

ب�أن  و�أحكامها،  المادة  �صياغة  �إعادة  خلاله  من  تم   )78( للمادة  تعديلاً  القانون  ن  ت�ضمَّ كما 
الا�ستثمار  �أنظمة  و�إدارة  لت�أ�سي�س  اللازمة  الا�شتراطات  تنظيم  التنفيذية  للائحة  �أعطى 
الجماعي، و�أ�شكالها المعتمدة من الهيئة والوظائف المتطلبة فيها، وم�سئولياتها. ومع تخويل 
الهيئة �إ�صدار القواعد والأنظمة الخا�صة ب�إ�صدار وا�سترداد وحدات الا�ستثمار في تلك الأنظمة 
و�ضوابط ت�سعيرها، ومن ثمَّ ف�إن التنظيم الذي ورد في التعديل ي�شمل ما كان في الن�ص الأ�صلي، 
ومع الحر�ص على �أن يكون في نف�س الوقت تنظيماً �شاملاً بتفوي�ض اللائحة التنفيذية في كل ما 
يتعلق بذلك، نظراً للتف�صيلات الفنية الكثيرة المتعلقة بالمو�ضوع ول�سرعة تطور �صناعة �إدارة 

الأ�صول، والتي تتطلب المرونة اللازمة فيكون من الملائم �أن تكون معالجتها في اللائحة.
ن تعديل المادة )79( ت�صحيحاً بالإ�ضافة، حيث �أُ�ضيفت عبارة وفقاً للنظام الأ�سا�سي  ت�ضمَّ
�أو التعاقدي، وهي �إ�ضافة �صحيحة بالنظر �إلى �أن �أنظمة الا�ستثمار الجماعي لا تقت�صر على 
�صناديق الا�ستثمار التي يكون فيها نظام �أ�سا�سي، بل ي�شمل �أي�ضاً �أي نظام تعاقدي يمكن �أن 

يعتبر كنظام ا�ستثمار جماعي.
وت�ضّمن القانون تعديلاً للفقرة الثانية من المادة )80( ب�أن حلت عبارة »�صناديق الا�ستثمار« 
محل عبارة »�أنظمة الا�ستثمار الجماعي« ذلك �أن العبارة الأخيرة والتي وردت في الن�ص الأ�صلي 
�إدراجه في البور�صة هو �صناديق  �إعمال الفقرة الثانية، لأن الذى يجوز  غير �صحيحة في نطاق 
الجماعي،  الا�ستثمار  �أنظمة  كُل  ولي�س  الاعتبارية،  بال�شخ�صية  تتمتع  باعتبارها  الا�ستثمار 

ومنها تلك التي لا تتمتع بتلك ال�شخ�صية.
 وتم تعديل المادة )83( بحيث ا�ستبدلت عبارة »�أمين الحفظ « لتحل محل عبارة » �أمين ا�ستثمار« 

لتتوافق مع التعديل الوارد في المادة )1( من القانون بند التعريفات.
وقد �أ�ضيفت عبارة »العقد« �إلى جانب النظام الأ�سا�سي في المادة )84(، وذلك لعدم اقت�صار 
�أنظمة  من  غيرها  لت�شمل  تت�سع  و�إنما  الا�ستثمار،  �صناديق  على  الجماعي  الا�ستثمار  �أنظمة 

ا�ستثمار جماعي تعاقدية �أخرى.
وتم تعديل عبارة »�أمين ا�ستثمار« لت�صبح »�أمين الحفظ«، في المادة )86(، وعلى ن�سق ما تقدم 

من تعديل لها في باقي ن�صو�ص القانون. 
ت�صفية نظام  وهو كيفية  العمل على وجوبه،  هاماً ك�شف  )87( حكماً  المادة  ت�ضّمنت  و 
نظام  لت�صفية  اللازمة  والإجراءات  القواعد  بو�ضع  الهيئة  تقوم  بحيث  الجماعي،  الا�ستثمار 
الأنظمة، لا�سيما مع  تتباين ح�سب �شكل كل نظام من هذه  قد  والتي  الجماعي،  الا�ستثمار 

�أهمية تلك القواعد في �صيانة حقوق حاملي الوحدات �أو الم�شاركين، ح�سب الأحوال.
كما تم تعديل المادتين )89، 90( وذلك ب�إحلال كلمة �أمين الحفظ محل �أمين الا�ستثمار على نحو 
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ما ورد من تعديلات للم�صطلح �أو التعريف في المادة الأولى. 
�أو  �أو طرح الأوراق المالية الأجنبية للاكتتاب العام   وعدلت المادة )93( ب��شأن �إجراءات �إ�صدار 

الخا�ص بترخي�ص من الهيئة والبيانات المتطلبة لذلك.
 1960 )15( �سنة  التجارية رقم  ال�شركات  )96( بت�صحيح عبارة »قانون  المادة  وجرى تعديل 
�إلغاء  �إلى  �إليه« بالنظر  المادة )70( ليحل محلها عبارة »قانون ال�شركات الم�شار  وتعديلاته« في 

القانون الأول.
وعدلت المادتان )100، 101( لتحل عبارة التعليمات والقواعد التي ت�صدرها الهيئة بدلاً من 

اللائحة التنفيذية.
الم�ستفيد  ال�شخ�ص  من  والموقع  المعتمد  البيان  �إر�سال  ب�إيجاب   )101( المادة  تعديل  تم  كما 
�إلى الهيئة والبور�صة، وذلك ب�إ�ضافة عبارة »الهيئة«، وبحيث لا يقت�صر �إر�سال البيان المذكور 
�إلى البور�صة فقط كما ورد في الن�ص الأ�صلي، وذلك بالنظر �إلى �أن �أحد الأدوار والاخت�صا�صات 
والتي تق�ضي  القانون  )3( من  المادة  )5( من  البند  الرقابة وذلك كما جاء في  بالهيئة  المنوطة 
�صراحةً ب�أن من �أهداف الهيئة تطبيق �سيا�سة الإف�صاح الكامل بما يحقق العدالة وال�شفافية. 
الرقابة  قواعد  بو�ضع  الهيئة  اخت�صا�ص  من  القانون  من   )4( المادة  عليه  ن�صت  ما  وكذلك 
المالية، وتوفير النظم الملائمة لحماية المتعاملين، والحد من  الأوراق  الذاتي في ن�شاط  والتنظيم 

الممار�سات غير الملائمة وغير العادلة في ن�شاط الأوراق المالية.
ب�أي تغيير يطر�أ على  والبور�صة  الهيئة  �إبلاغ كل من  ب�إيجاب   )102( المادة  وكذلك تم تعديل 
الم�صلحة، محل الإف�صاح، وذلك ب�أن يتم الإف�صاح �إلى الهيئة علاوةً على البور�صة، ولي�س �إلى 

البور�صة فقط كما يق�ضي الن�ص الحالي.
وعلاوةً على ذلك، وللتي�سير على الأ�شخا�ص الملزمين بالإف�صاح، فقد تم تعديل الميعاد المذكور في 
ن�ص المادة للإف�صاح عن التغيير في الم�صلحة لت�صبح ع�شرة �أيام عمل بدلاً عن خم�سة �أيام عمل.

تنظم  التي  والقواعد  التعليمات  الهيئة  ت�ضع  بحيث   ،)104  ،103( المادتين  تعديل  تم  وقد 
الإدارة  مجل�س  �أع�ضاء  وكذلك  المطلعين،  �إلى  بالن�سبة  المالية  الأوراق  في  والتعامل  الإف�صاح 
تنظم  التي  القواعد  و  التعليمات  الهيئة  ت�ضع  كما  لل�شركات،  التنفيذية  الإدارة  و�أع�ضاء 

�إف�صاح ال�شركات المدرجة عن المعلومات الجوهرية.
وكذلك عدلت المادتان ) 106، 107 ( لتحل القواعد والتعليمات التي ت�ضعها الهيئة محل 

اللائحة التنفيذية.
العامة  »الهيئة  محل  »الهيئة«  م�صطلح  ليحل  ت�صحيحاً   )110( للمادة  التعديل  و�أورد 

لأ�سواق المال«، وذلك لمزيد من ال�ضبط في ال�صياغة والدلالة ووفقاً لباقي ن�صو�ص القانون.
كذلك عُدلت المادة )118( بحيث تقع الجريمة على كل مطلع قام ببيع �أو �شراء ورقة مالية �أثناء 
حيازته لمعلومات داخلية عنها، �أو ك�شف عن المعلومات الداخلية �أو �أعطى م�شورةً على �أ�سا�س 
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المعلومات الداخلية ل�شخ�ص �آخر، كما يعاقب بذات العقوبة �أي �شخ�ص قام ب�شراء �أو بيع ورقة 
مالية، بناء على معلومات داخلية ح�صل عليها من �شخ�ص مطلع مع علمه بطبيعة تلك 

المعلومات بغر�ض تحقيق �أي منفعة له �أو لغيره. 
ب�أحد الأفعال الآتية �إلى الفقرة  وتم تعديل المادة )122( ب�إ�ضافة عبارة �إذا ثبت �أنه قام عمداً 
الأولى، وب�إ�ضافة فقرة �أخيرة تعطي الهيئة �سلطة و�ضع القواعد التي تبين الحالات التي تقع 
فيها الأفعال المن�صو�ص عليها في البندين )1/�أ، 2/ج(، وتحدد تلك القواعد الممار�سات الم�شروعة 

الم�ستثناة من تطبيق حكم هذه المادة.
وتم تعديل المادة )127( ب�إ�ضافة بند برقم )3( يتعلق بتزويد الهيئة ببيانات غير �صحيحة �أو 

م�ضللة.
كما عدلت المادة )129( با�ستبدال كلمة )رئي�س تنفيذي( بمدير تنفيذي.

كما عدلت المادة )139( ب�إ�ضافة عبارة »في �إطار هذا القانون« في نهاية المادة. 
وقد جاءت المادة ) 143( بتعديل م�ضمونه �إ�ضافة عبارة جديدة تجعل للهيئة، في حال وجود 
مخالفة، بجانب التنبيه على المخالف بالتوقف عن ارتكابها وتعهده عدم تكرارها م�ستقبلاً، 
و�أن يخ�ضع المخالف لمزيد من الرقابة، وي�أتي هذا التعديل في �إطار الدور الأ�صيل للهيئة كجهة 
رقابية، وهو ال�سبيل الحقيقي للت�أكد من متابعة المخالف في عدم تكرار المخالفة، وهذا الحكم 

الم�ستحدث جوازي للهيئة.
وقد تم تعديل المادة )146( بالحذف وبالإ�ضافة، فمن ناحية �أولى تم حذف جزاء �إلغاء المعاملات 
ذات العلاقة بالمخالفة وما يترتب عليها من �آثار مع عدم الإ�ضرار بحقوق الغير ح�سن النية، وعلى 
�أن يكون لمجل�س الت�أديب، كنوع من �إزالة �أثر المخالفة، �أن ي�أمر في جميع الأحوال ب�إلغاء المعاملات 
ذات العلاقة بالمخالفة وما يترتب عليها من �آثار �أو �إلزام المخالف بدفع مبالغ مالية ت�ساوي قيمة 
المنفعة التي ح�صل عليها �أو قيمة الخ�سارة التي تم تجنبها نتيجة ارتكابه المخالفة، مع جواز 

م�ضاعفة القيمة في حالة تكرار ارتكاب المخالفة.
 كما جاء التعديل بحذف الجزاء الذي يق�ضي بـ » �إ�صدار �أمر لكل �شخ�ص �أو مجموعة ح�صلت 
على ملكية تتعدى )30 % ( من �أ�سهم �شركة مدرجة تلزمه بتقديم عر�ض �إلزامي بال�شراء لكافة 
الأ�سهم المتداولة المتبقية، و�إحالته للمحكمة المخت�صة في حالة عدم الالتزام «، و�سبب الحذف 
�أن هذا الأمر - في ذاته - لي�س جزاء ذلك لأن الا�ستحواذ في هذه الحالة هو �إلزامي بقوة القانون ولا 
�أن  �أمر من مجل�س الت�أديب لتنفيذه، ومن ثم يفقد في طبيعته مفهوم الجزاء. كما  �إلى  يحتاج 
الإحالة �إلى المحكمة المخت�صة من اخت�صا�ص الهيئة ولي�س من اخت�صا�ص مجل�س الت�أديب، و�إن 
�أن يوقع على المخالف جزاءات �أخرى عن تلك المخالفة، كما ت�ضمن  كان يظل لمجل�س الت�أديب 
مقترح التعديل �إ�ضافة جزاء هام وفعال، هو فر�ض جزاءات مالية تتدرج تبعاً لمدى ج�سامة المخالفة.

وقد تم و�ضع حد �أق�صى للجزاء المالي المذكور حتى لا يتم المبالغة فيه، كما يتم التدرج في 
فر�ضه من مجل�س الت�أديب، وهو جزاء �أريد به حث المخالفين على جدية الالتزام، كما �أنه مقرر 
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وم�ألوف في القوانين الخليجية والعربية والأجنبية لأ�سواق المال.
كما تم تعديل المادة )149( ب�إ�ضافة فقرة ثانية في المادة ب�أن يكون للهيئة حق توقيع مذكرات 
التن�سيق  و�أغرا�ضها  يكون مو�ضوعها  الأخرى  الدول  المقابلة في  والهيئات  الجهات  تفاهم مع 
للتعاون مع تلك الجهات والهيئات في �شئون �أ�سواق المال، هذا ف�ضلاً عن جواز �أن تقوم الهيئة 
بالقانون  المقررة  والمتطلبات  الإجراءات  ا�ستيفاء  بعد  وذلك  الجهات،  تلك  مع  اتفاقيات  ب�إبرام 

والد�ستور لانعقاد و�إبرام تلك الاتفاقيات.
للأوراق  الكويت  بور�صة  ل�شركة  بالإدارة  تعهد  ب�أن  للهيئة  ي�سمح  بما   )156( المادة  وعدلت 
المالية، كما ت�سمح لها بالتفوي�ض �إلى البور�صة ولجنة ال�سوق �أو �شركة بور�صة الكويت ب�إدارة 

الأ�صول والقيام بالمهام الإدارية والمالية خلال الفترة الانتقالية.
وكذلك ت�ضمن التعديل �إ�ضافة مادة برقم )150 مكرر( تق�ضي ب�إعفاءات من ال�ضريبة المقررة 
على �أرباح الت�صرف في الأوراق المالية المدرجة في �سوق الأوراق المالية، وكذلك عوائدها وال�سندات 
و�صكوك التمويل وغيرها من �أوراق مالية مماثلة، �أياً كانت الجهة التي �أ�صدرتها، وبما من �ش�أنه �أن 
يتيح هذا الإعفاء لتلك الأوراق، �سواء كان الم�صدر �شركة كويتية مدرجة �أو �شركة غير كويتية 
لكي  وال�شركات  المالية  الأوراق  ن�شاط  في  الم�ستثمرين  ت�شجيع  التعديل  بهذا  و�أريد  مدرجة، 
تقدم على الإدراج حيث يكون ذلك حافزاً لهم. الأمر الذي يكون �أحد العوامل لدفع وت�شجيع 

الا�ستثمار والتعامل في �سوق المال الكويتي.
وورد بالمادة )163( من تعديله وفقاً لمايلي:

�أولاً: بعد انتهاء المراحل الانتقالية الم�شار �إليها في هذا القانون يلغى العمل بالقوانين ومرا�سيم 
القوانين والمرا�سيم التالية:

1- المر�سوم ال�صادر بتاريخ 14 �أغ�سط�س 1983 بتنظيم �سوق الكويت للأوراق المالية.

2- المر�سوم ال�صادر بتنظيم ت�صفية عمليات تداول الأوراق المالية وغرفة المقا�صة في �سوق 
الكويت للأوراق المالية الم�ؤرخ بتاريخ 27 دي�سمبر 1986.

3- القانون رقم )12( ل�سنة 1998 في ��شأن الترخي�ص لإن�شاء �شركات الإجارة والا�ستثمار.

و�إن�شاء  المالية  الأوراق  تداول  تنظيم  �ش�أن  في   1990 ل�سنة   )31( رقم  بقانون  المر�سوم   -4
�صناديق الا�ستثمار.

5- القانون رقم )2( ل�سنة 1999 ب��شأن الإعلان عن الم�صالح في �أ�سهم ال�شركات الم�ساهمة.

ثانياً: لا ت�سري �أحكام المواد من) 323 �إلى 328 ( من قانون التجارة على البور�صات التي يطبق 
عليها �أحكام هذا القانون.

ثالثاً: تلغى �أحكام الف�صل الخام�س وال�ساد�س من الباب التا�سع من قانون ال�شركات. 
واختتم القانون ن�صو�صه بمادة ثالثة تت�ضمن الحكم ب�أن يعُمل بالتعديلات الواردة به، بعد �ستة 

�أ�شهر من تاريخ ن�شره في الجريدة الر�سمية.




